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Wybrane dane finansowe

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zh.

wtys. zt w tys. EURO
Wybrane dane fingnsowe sprawozdania | kwartat /2011 okres | | kwartat /2010 okres | | kwartat /2011 okres | | kwartat /2010 okres
skonsolidowanego od 01-01-11 do 31-03{od 01-01-10 do 31-03{od 01-01-11 do 31-03{od 01-01-10 do 31-03
11 10 11 10
Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatow 127 896 84578 32182 21321
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 9 862 6519 2481 1643
Zysk (strata) brutto 14 153 10175 3561 2565
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujacego 10517 9 646 2 646 2432
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1331 3903 -335 984
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2 455 10 423 -618 2627
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -2 055 -14 813 -517 -3734
Przeptywy pieniezne netto, razem -5 841 -487 -1 470 -123
Liczba akcji 8100 001 9 000 000 8 100 001 9 000 000
Rozwodniona liczba akcji 8100 001 9 000 000 8100 001 9 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 1,30 1,07 0,33 0,27
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 1,30 1,07 0,33 0,27
stan na stan na stan na stan na
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-12-31
Aktywa razem 481 848 457 563 120 105 115537
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 298 275 284 821 74 348 71919
Zobowigzania dtugoterminowe 131 493 136 735 32776 34526
Zobowigzania krotkoterminowe 166 782 148 086 41572 37 393
Kapitat wiasny przypisany do podmiotu dominujgcego 170 363 159 904 42 464 40 377
Kapitat zaktadowy 22 289 22 289 5556 5628
Warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 21,03 17,77 5,24 4,49
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 21,03 17,77 5,24 4,49
wtys. zt w tys. EURO
Wybrane dane finansowe sprawozdania jednostkowego | kwartat /2011 okres | | kwartat /2010 okres | | kwartat /2011 okres | | kwartat /2010 okres
od 01-01-11 do 31-03{od 01-01-10 do 31-03{od 01-01-11 do 31-03{od 01-01-10 do 31-03;
11 10 11 10
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materiatow 22 105 18 575 5562 4682
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 4 506 1517 1134 382
Zysk (strata) brutto 3189 1156 802 291
Zysk (strata) netto przypisany do podmiotu dominujgcego 2664 906 670 228
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -2 260 -1427 -569 -360
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 8167 0 2059
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 364 -2 961 92 -746
Przeptywy pieniezne netto, razem -1896 3779 -477 953
Liczba akcji 8100 001 9 000 000 8100 001 9 000 000
Rozwodniona liczba akcji 8100 001 9 000 000 8100 001 9 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 0,33 0,10 0,08 0,03
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyktg (w zt / EUR) 0,33 0,10 0,08 0,03
stan na stan na stan na stan na
2011-03-31 2010-12-31 2011-03-31 2010-12-31
Aktywa razem 267 817 265 750 66 756 67 104
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 124 820 125417 31112 31 669
Zobowigzania dtugoterminowe 92 079 92 079 22951 23251
Zobowigzania krétkoterminowe 32741 33338 8161 8418
Kapitat wtasny przypisany do podmiotu dominujgcego 142 997 140 333 35 643 35435
Kapitat zaktadowy 22 289 22 289 5556 5628
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,65 15,59 4,40 3,94
Rozwodniona warto$¢ ksiggowa na jedng akcje (w zt / EUR) 17,65 15,59 4,40 3,94
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zh.

Przeliczenie wybranych danych finansowych na EURO

- do przeliczenia pozycji bilansowych zastosowano kurs $redni ogtoszony na dzien bilansowy przez Narodowy Bank Polski, ktory
na dzien 31.03.2011 roku wynosit 4,0119 zt, 31.12.2010 roku wynosit 3,9603 zt.

- do przeliczenia pozycji rachunku zyskow i strat zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych
przez Narodowy Bank Polski obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca z okresu sprawozdawczego.

| tak dla danych za | kwartat 2011 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych $rednich kursow:

na 31.01.2011 r. - 3,9345 zt
na 28.02.2011 r. - 3,9763 zt
na 31.03.2011r.-4,0119 z

Srednia arytmetyczna - 3,9742 zt

- dla danych za | kwartat 2010 r. zastosowano $rednig z nastepujgcych srednich kursow:

na 29.01.2010r. - 4,0616 zt
na 26.02.2010 r. - 3,9768 zt
na 31.03.2010r. - 3,8622 zt

Srednia arytmetyczna - 3,9669 z
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zk.

SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011
DO 31 MARCA 2011 [UKLAD KALKULACYJNY]

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/03/2010

PLN’000

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 127 896 84 578|
Koszt wtasny sprzedazy 5 99 206 64 955
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 28 690 19 623
Koszty sprzedazy 5 7824 6170
Koszty zarzadu 5 11272 7713
Pozostate przychody operacyjne 6 845 2 305
Pozostate koszty operacyjne 7 577 1 526
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 9862 6519
Przychody finansowe 8 8943 5762
Koszty finansowe 9 4 652 2106
Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych 0

Zysk ze sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 14 153 10 175
Podatek dochodowy 3264 543
w tym podatek odroczony 2 036 18
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 10 889 9632

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej
Zysk (strata) netto 10 889 9 632

Inne catkowite dochody

Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych -58 -106
Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Rachunkowo$¢ zabezpieczen

Skutki aktualizacji majgtku trwatego 0

Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody (netto) -58 -106
Catkowite dochody ogétem 10831 9 526
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 10 517 9 646
Udziatom niesprawujgcym kontroli 372 -14
10 889 9632
Catkowity dochéd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujace;j 10 463 9548
Udziatom niesprawujgcym kontroli 368 -22
10 831 9 526

Zysk (strata) na jedng akcje
(w zt/gr na jedna akcje) 1,29 1,06
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zk.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2011 ROKU

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Nieruchomosci inwestycyjne

Wartos¢ firmy

Wartosci niematerialne

Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych
Aktywa z tytutu podatku odroczonego
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego
Pozostate aktywa finansowe

Pozostate aktywa dtugoterminowe

Aktywa trwate razem

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
Pozostate aktywa finansowe

Biezace aktywa podatkowe

Pozostate aktywa

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
Aktywa obrotowe razem

Aktywa razem

31.03.2011

PLN’000

31.12.2010

PLN’000

31.03.2010

PLN’000

10 204 990 201 985 134 557|
62 929 62 929 63 612
4610 4610 4610
1 28 237 28 343 14 196
0 0 0
2959 3173 9218
0 0 0
0 0 2 606
0
303 725 301 040 228 799
12 75 298 65 156 52 892
13 69 370 54 442 50 922
14 957 14 690 4281
522 1074 393
4091 1466 4283
13885 19 695 12 207
178 123 156 523 124 978
778
178 123 156 523 125 756
481 848 457 563 354 555

Strona 6 z 52



PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zh.

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31 MARCA 2011 ROKU

31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 22 289 22 289 24 089
Kapitat zapasowy 120 787 120 787 64 006
Kapitat z aktualizacji wyceny 1533 1533 1533
Pozostate kapitaty rezerwowe 24 000 24 000 24 000
Akcje wiasne ( wielko$¢ ujemna) 0 0 -3961
Roéznice kursowe 326 384 307
Zyski zatrzymane w tym: 1428 -9 089 43 754
zysk(strata) netto roku biezgcego 10 517 15881 9 646
170 363 159 904 153 728
Wielkos$ci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0
170 363 159 904 153 728
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 170 363 159904 0 153 728
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujacym kontroli 13 210 12 838 436
Razem kapitat wtasny 183573 172742 0 154 164/
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 11 708 22 617 22218
Pozostate zobowigzania finansowe 14 89 609 86 369 6 924
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 8778 7 245
Rezerwa na podatek odroczony 16 724 14 745 16 199
Rezerwy diugoterminowe 3276 4809 2680
Przychody przysztych okreséw 0 877
Pozostate zobowigzania 1398 73
Zobowigzania dtugoterminowe razem 131 493 136 735 48 021
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 74 243 63 008 56 021
Kroétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 62 338 57 011 80 351,
Pozostate zobowigzania finansowe 14 21873 21526 12 493
Biezgce zobowigzania podatkowe 366 0 236
Rezerwy krotkoterminowe 4753 4 607 2 841
Przychody przysztych okreséw 1003 699 339
Pozostate zobowigzania 2206 1235 89
166 782 148 086 152 370
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Zobowigzania krotkoterminowe razem 166 782 148 086 152 370
Zobowiazania razem 298 275 284 821 200 391
Pasywa razem 481 848 457 563 354 555
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zk.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD 1 STYCZNIA
2011 DO 31 MARCA 2011 [METODA POSREDNIA]

Nota Okres Okres
nr zakonczony zakonczony

31/03/2011 31/03/2010

PLN’000 PLN’000
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 12 355 9 646

Podatek dochodowy ujety w rachunku zyskéw i strat 684 525

Udziat w zysku jednostek stowarzyszonych 372 .14

Koszty finansowe ujete w rachunku zyskéw i strat 1990 1459

Przychody ( koszty)z inwestycji ujgte w rachunku zyskéw i strat 18 -1 529

Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw

trwatych -159
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0

Zysk na sprzedazy udziatéw w jednostce stowarzyszonej 0 o]

Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez rachunek zyskéw i strat 46 0
Strata netto z wyceny aktywéw finansowych przeznaczonych do obrotu

0
Amortyzacja aktywow trwatych 4366 2 507
Utrata wartos$ci aktywow trwatych ujeta w zysku lub stracie 0
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 456 -106|
Inne 5513 0
Amortyzacja kontraktéw gwaranciji finansowych 0
14 615 12 488
Zmiany w kapitale obrotowym:
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostatych naleznosci -14 929 -8 984
(Zwiekszenie) / zmniejszenie stanu zapasow -10 142 892
(Zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywow -2 625 0
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowigzan 11 235 2299
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw -1254 109
Zwigkszenie przychodéw przysztych okresow 573 0
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 2296 -2 637
Srodki pieniezne wygenerowane na dziatalnosci operacyjnej -1377 4167
Zaptacone odsetki 0 0
Zaptacony podatek dochodowy 46 -264]
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej -1331 3903
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zk.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ZA OKRES OD
1 STYCZNIA 2010 DO 31 MARCA 2011 [METODA POSREDNIA]
Nota Okres Okres

nr zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/03/2010

PLN’000 PLN’000

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci inwestycyjnej

Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych -648 0
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 0 7 707
Otrzymane odsetki 21 0

Tantiemy i inne dochody z dziatalno$ci inwestycyjnej 0
Dywidenda otrzymana od jednostek stowarzyszonych 0 ol

Inne otrzymane dywidendy 0

Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate -1324 -1 914
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywoéw trwatych 158 4 630
Ptatnosci za nieruchomosci inwestycyjne 0 0

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0

Ptatno$ci za wartosci niematerialne 0

Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0
Inne wydatki inwestycyjne -662 0

Wptywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 0

Srodki pienigzne netto (wydane) / wygenerowane w zwiazku z
dziatlalnoscia inwestycyjna -2 455 10423

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji obligacji zamiennych

Emisja obligaciji 0
Wptywy z emisji weksli 0
Ptatnosci z tytutu emisji obligaciji -1 200
Whptywy z kredytéw i pozyczek 5176 692
Whplywy z tytutu faktoringu -128
Sptata kredytéw i pozyczek -4 333 -12 800
Ptatnosci z tytutu umoéw leasingu finansowego -320 -1 304
Ptatnosci z tytutu emisji weksli 0
Odsetki od obligacji -1 357 0
Odsetki od kredytow i pozyczek -916 -1 401
Inne wptywy/wydatki finansowe 1023

Dywidendy wyptacone na rzecz wtascicieli

Srodki pienigzne netto wykorzystane w dziatalnosci finansowej

-2 055 -14 813
Przeptywy pieniezne netto razem -5841 -487
Zwigkszenie netto Srodkéw pienigeznych i ich ekwiwalentow 0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 19 695 12 694
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach
obcych 31
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 13 885 12 207
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zk.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 31 MARCA 2010
Kapita Kapita
przyp';da‘j!;ce przyp';da‘j!;ce
Kapitat z Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom

Kapitat Kapitat aktualizacji Pozostate kapitaty (wielkosé Réznice Zyski jednostki niesprawujacym
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli

Stan na 1 stycznia 2010 roku 24089 64 006 1533 24 000 -3961 413 34108 144 188 458 144 646

Zwigkszenia 0 0 0 0 0 -105 0 105 -22 83|
Nabycie akcji wlasnych celem umorzenia

Roéznica miedzy wartoscig ksiggowa i wartoscig
godziwg rozpoznana w zwigzku z 0 0|
przeniesieniem do nieruchomosci inwestycyjnej

Roéznice kursowe -105 105 -8 97
Podziat zysku 0 0|
Zysk roku biezacego 9 646 -14 -14]
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0)
Przeniesienie zysku o

Pokrycie straty

Wyptata dywidendy

Pokrycie straty

Pozostate 0|
Stan na 31 marca 2010r 24089 64 006 1533 24 000 -3961 308 43754 153 729 436 154 165|
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zk.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 31 GRUDNIA 2010

Kapitaly Kapitaly

przypadajace przypadajace
Kapitat z Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat aktualizacji Pozostate kapitaty ~ (wielkos¢ Réznice Zyski jednostki niesprawujacym
podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli
Stan na 1 stycznia 2010 roku 24089 64 006 1533 24 000 -3961 413 34108 144 188 458 144 646
Zwiekszenia 0 58 944 0 0 0 -29 15881 74796 12 380 87 176
Nabycie akcji Sklejka Pisz SA 12377 12 377
Réznice kursowe -29 -29 -32 -61]
Podziat zysku z 2009r 58 944 58 944 58 944
Zysk roku biezacego 15881 15881 35 15916
Zmniejszenia 1800 2163 0 0 -3 961 0 59 078 59 080 0 2]
Przeniesienie zysku 58 944 58 944 0|
Umorzenie akcji wtasnych 1800 2161 -3 961 0
Pokrycie straty 2 2 2]
Pozostate 134 134 0|
Stan na 31 grudnia 2010r 22289 120 787 1533 24 000 0 384 -9089 159 904 12838 172 742]
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PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zk.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31 MARCA 2011

Kapitaty Kapitaty
przypadajace przypadajace
Kapitat z Akcje wiasne akcjonariuszom udziatom
Kapitat Kapitat aktualizacji Pozostate kapitaty (wielkosé Roéznice Zyski jednostki niesprawujacym

podstawowy zapasowy wyceny rezerwowe ujemna) kursowe zatrzymane dominujacej kontroli

Stan na 1 stycznia 2011 roku 22289 120 787 1533 24 000 0 384 -9 089 159 904 12838 172 742]
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 -58 10517 10 459 372 10831
Nabycie akcji Sklejka Pisz SA 0|
Rdéznice kursowe -58 -58 -58
Podziat zysku z 2010r 0 [0
Zysk roku biezacego 10517 10517 372 10889
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0|
Przeniesienie zysku 0)
Pokrycie straty 0|
Pozostate 0 0|
Stan na 31 grudnia 2010r 22289 120 787 1533 24 000 0 326 1428 170 363 13210 183 573]
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1. Informacje ogdlne
1.1 Informacje o jednostce

Paged Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie przy ul. Mineralnej 7 zarejestrowana zostata w Sgdzie Rejonowym dla Miasta Stotecznego
Warszawy, Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr, KRS 15401,

Przedmiotem dziatalno$ci okreslonej w par. 2 statutu Paged S.A. realizowanej w biezgcym okresie przez Spotke jest dziatalnos$¢:

1) Sprzedaz hurtowa drewna, materiatéw budowlanych i wyposazenia sanitarnego PKD 46.73.Z;

2) Sprzedaz hurtowa pozostatych pétproduktow PKD 46.76.Z;

3) Sprzedaz hurtowa niewyspecjalizowana PKD 46.90.Z;

4) Pozostata sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach PKD 47.19.Z;

5) Wynajem i zarzadzanie nieruchomosciami wtasnymi lub dzierzawionymi PKD 68.20.Z;

6) Dziatalnos$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z wytagczeniem holdingéw finansowych PKD 70.10.Z;

7) Pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzgdzania PKD 70.22.Z;

8) Wynajem i dzierzawa pozostatych pojazdéw samochodowych, z wytgczeniem motocykli PKD 77.12.Z;

9) Wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wigczajac komputery PKD 77.33.Z;

10) Wynajem i dzierzawa pozostatych maszyn, urzadzen oraz débr materialnych, gdzie indziej niesklasyfikowane PKD 77.39.Z;

Dziatalnos$¢ Grupy Kapitatowej Paged S.A. opiera sie na trzech segmentach:

0 segment meblowy - Paged Grupa Meble to produkcja i sprzedaz mebli w kraju i za granica,

W segmencie tym dziata spotka Paged Meble S.A. zajmujgca sie produkcjg oraz sprzedazg mebli skrzyniowych, stotow, taw, krzeset, foteli,
oraz spotka handlowa ( powigzana kapitatowo z Paged Meble S.A) BUK Ltd z siedzibg w Wielkiej Brytanii zajmujgca sie gtéwnie sprzedaza
mebli.

| | segment sklejkowy - Paged Grupa Sklejka to produkcja i sprzedaz sklejek, oklein, piyt stolarskich w kraju i za granica,
Segment reprezentowany przez ,Paged-Sklejka” S.A. z siedzibg w Moragu oraz od 21 grudnia 2010 roku Fabryke Sklejka Pisz S.A.

| | segment handlowy - Paged Grupa Dystrybucja to dystrybucja towaréw spotek z Grupy Paged, jak réwniez towardw obcych.

Segment reprezentowany przez ,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie. Gtédwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt
drewnopochodnych. Spoétka zajmuje sie bezposrednio sprzedazg materiatéw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe:
zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB, ptyty pilsSniowe, ptyty MDF i HDF, tarcica, stolarka budowlana i inne).

Dodatkowym segmentem dziatalno$ci Grupy Paged jest dziatalno$¢ zwigzana z zagospodarowaniem nieruchomosci inwestycyjnych
posiadanych przez ,Paged” S.A. ,Paged” S.A. pod koniec 2009 r. utworzyta 2 spoétki celowe: spdtke kapitatowg (Paged Property Spétke z
0.0.) oraz spétke osobowg (,Paged Property Spétka z 0.0.” Spotke komandytowg), do ktorej wybrane nieruchomosci zostaty wniesione w
formie aportu. Rozwazana jest realizacja projektéw deweloperskich. Segment ten znajduje sie obecnie w fazie rozwoju.

"Paged" S.A. jako podmiot dominujacy w Grupie Kapitatowej sprawuje ponadto nadzér witascicielski nad firmami podporzadkowanymi,
koordynuje polityke promoc;ji i rozwoju

Na dzien sporzadzenia niniejszego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, skfad organéw zarzgdczych i nadzorujgcych jednostki
dominujgcej jest nastepujacy:

Zarzad:
Daniel Mzyk Prezes Zarzadu

Rada Nadzorcza:

Edmund Mzyk Przewodniczgcy
Robert Rafat Wiceprzewodniczacy
Dariusz Wiatr Cztonek

Tomasz Wéjcik Cztonek

Piotr Spaczynski Cztonek

Strona 13 z 52



PAGED S.A. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zt.

1.2 Podmioty Grupy Kapitafowej Paged objete Skonsolidowanym Sprawozdaniem Finansowym

1. Paged Meble S.A. z siedzibg w Jasienicy (KRS 82248 Sad Rejonowy w Bielsku Biatej) -100% udziat w kapitale zakladowym i w gtosach
na Walnym Zgromadzeniu .

2. BUK Ltd z siedzibg w Londynie - 92,5% udziatow posiada Paged Meble S.A.

3. Paged - Sklejka S.A. z siedzibg w Moragu (KRS 10478 Sad Rejonowy w Olsztynie; 99,91% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu.

4. Fabryka Sklejka-Pisz S.A. z siedzibg w Piszu (KRS 59338 Sad Rejonowy w Olsztynie; 85% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na
Walnym Zgromadzeniu. Spétka objeta konsolidacjg z dniem 21 grudnia 2010 roku.

5. Paged Property Sp. z 0.0 - spdtka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 3 listopada 2009 roku pod numerem 0000340822. Paged S.A.
posiada 100% udziat w kapitale zaktadowym i w gtosach na Zgromadzeniu wspolnikow.

5. Paged Property Sp. z 0.0 spétka komandytowa - spotka zostata zarejestrowana w KRS w dniu 21 grudnia 2009 roku pod numerem
0000344090. Komplementariuszem spotki jest Paged Property Sp. z 0.0, komandytariuszem Paged S.A..

6. Paged Wostok Sp. JV z 0. o z siedzibg w Mirisku (Republika Biatorus) - spotka zostata zarejestrowana 27 grudnia 2010 roku
Wszystkie wyzej wymienione spétki podlegajg konsolidacji metoda petng.

Podmiot wytgczony z konsolidacji ze wzgledu na matg istotno$¢ oraz brak znaczgcego wptywu na spétke

- Serwis Sklejka Sp. z 0.0. z siedzibg w Moraggu. 38% udziatu w kapitale spotki posiada Paged Sklejka S.A. a warto$¢ bilansowa tych
udziatébw wynosi 0 zt. Spétka nie prowadzi dziatalnosci. W dniu 17.02.2010r Sad Rejonowy w Ostrodzie wydat postanowienie, w ktérym
ustanawia dla osoby prawnej Serwis Sklejka Sp. z 0. o kuratora.

1.3 Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w polskich ztotych. Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i sprawozdawczg PAGED
S.A. Dane w sprawozdaniach finansowych zostaty wykazane w tysigcach ziotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty podane z
wiekszg dokfadnoscia.
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2. Platforma zastosowanych Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej

2.1 Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o Miedzynarodowe Standardy Sprawozdawczosci Finansowej w
ksztalcie zatwierdzonym przez Unie Europejskg (UE).

2.2 Dobrowolna zmiana zasad rachunkowosSci

W sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31.03.2010 spotka dokonata nastepujacych zmian prezentacji informac;ji finansowych.

31.03.2010 przed
reklasyfikacja

31.03.2010 po

OPIS | PRZYCZYNA ZMIANY POZYCJA BILANSOWA o
reklasyfikacji

Reklasyfikacja

1. Prezentacja PWUG jako pozycji Wartosci Wartosci niemateriaine 667 7514 8181

niematerialnych zgodnie z tre$cig ekonomiczng aktywa

Rzeczowe aktywa trwate 138 049 7514 130 535

2. Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji wyceny Kapital z aktualizacji wyceny 5634 -4 101 1533

powstatego na skutek przeszacowania srodkow ]
trwatych w 1995 roku do pozycji wynik lat ubiegtych Kapitat zapasowy

h o A 0 64 006 64 006
jako rezultat przejsci na MSR; wyrdznienie w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej kapitatow Kapitat rezerwowy 0 24 000 24 000
zapasowego i rezerwowego zgodnie z polityka Grupy

Wynik lat ubiegfych 124 799 -83 905 40 894
3. Prezentacja rezerw na $wiadczenia emerytalne w Rezerwy diugoterminowe 3038 -358 2680
podziale na cze$¢ dtugo i krotkoterminowa . .

Rezerwy kroétkoterminowe 2483 358 2841
4. Prezentacja zobowigzan z tytutu kredytow jako Zobowigzania finansowe
zobowigzan krétkoterminowych w zwigzku z krétkoterminowe 64 226 16 125 80 351
niedochowaniem kowenantéw wynikajgcych z umoéw Zobowigzania finansowe
kredytowych dtugoterminowe 38 343 -16 125 22218

Dodatkowo spétka dokonata w sprawozdaniu korekty btedéw lat ubiegtych w postaci:

a) przeliczenia kapitatéw podstawowych zgodnie z wymogiem MSR 29 w zwigzku z faktem, iz kapitat ten powstat w warunkach hiperinflacji.
Przeliczenia takiego nie dokonano na dzien przej$cia na MSR

MSR 29 Sprawozdawczos$¢ finansowa w gospodarkach hiperinflacyjnych wymaga, by jednostki, ktére prowadzity dziatalno$¢ gospodarczg w
okresie hiperinflacji, przeliczyly sktadniki kapitatu wlasnego z zastosowaniem ogélnego wskaznika inflacji. Skutki przeliczenia zmniejszaja
wynik lat ubiegtych. Przeliczenia nalezy dokonac za lata 1990-1996. Korekta ta nie zmienia wartosci kapitatu wtasnego prezentowanego w
bilansie ani wartosci aktywow netto przypadajgcych na jedng akcje.

Do przeszacowania kapitatu uzyto wskaznikdw wzrostu cen towardw i ustug konsumpcyjnych podawanych przez Gtéwny Urzad Statystyczny
za okres grudzien 1994- grudzien 1996 (pierwsza rejstracja kapitatu spoétki miata miejsce 18 listopada 1994 roku).
Efekt przeliczenia zaprezentowano w tabeli ponize;.

b) korekty dotyczacej prawidtowego ustalenia wartosci firmy powstatej z dokupienia udziatéw w Paged Sklejka SA w 2008 roku poprzez
przyjecie do kalkulacji warto$ci aktywow netto w wysokosci z dnia 30.06.2008 zamiast z dnia 01.01.2008.

c) korekty dotyczgcej ponownego ustalenia wartosci firmy powstatej z dokupienia udziatéw w Paged Sklejka SA w 2008 w roku w zwigzku
z wyceng majgtku trwatego tej Spotki wedlug wartosci godziwej na dzien przejscia na MSR to jest 31.12.2005 roku.

d) utworzenia rezerwy na podatek odroczony od nadwyzki aportowej powstatej na skutek aportu wniesionego w grudniu 2009 roku na
poczet kapitatu podstawowego w spétce Paged Property Sp. z 0.0. S k.

e) wycena srodkéw trwatych znajdujacych sie na nieruchomosci w Warszawie przy ul. Mineralnej wedtug warto$ci godziwej na dzien przejscia
na MSR to jest 31.12.2005r.

f) wycena $rodkoéw trwatych w Paged Sklejka SA wedtug wartosci godziwej na dzien przejscia na MSR to jest 31.12.2005r.

Réwnoczesnie spdtka zdecydowata o naliczaniu amortyzacji od prawa wieczystego uzytkowania gruntu, jako iz uzytkowanie tego prawa jest
ograniczone czasowo stosownymi decyzjami.
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OPIS | PRZYCZYNA KOREKTY POZYCJA BILANSOWA 31.03.2010 Korekta 31'03'201.0
przed korekta po korekcie
1. Ujecie korekty hiperinflacyjne’j w zakresie_ kapitatu Kapitat podstawowy
podstawowego w zwigzku z wtasciwym brakiem 18 000 6 089 24 089
przeszacowania kapitatéw na dzien przeksztatcenia
i Wynik lat ubiegtych
sprawozdania na MSR y gty 40 894 6089 34 805
2: Ujecig korekty.V\{artosci f?rmy w zw?qz’ku z ) Wartos¢ firmy 6759 1209 5550
nieprawidtowym jej ustaleniem na dzien zakupu akcji - -
Paged Sklejka SA Wynik !at ubiegtych (po
korekcie 1) 34 805 -1209 33 596
- A . Wartosé fi
3. L.JJQCIe korekty wartosci flrmy w ZW|qzku'z ’wycerﬁ . artosc firmy 5550 940 4610
majatku trwatego Paged Sklejka SA na dzien przejscia - -
na MSR Wynik !at ubiegtych (po
korekcie 2) 33 596 -940 32 656
. Rezerwy na podatek
4. L.JJe.me rezerwy na podatek odroczony od od aportu odroczony 8892 6639 15531
whniesionego w grudniu 2009 roku na poczet kapitatu
odstawowego w spoétce Paged Property Sp. z 0.0. S.k. i i
p 9 P g perty Sp Wynik lat ubiegtych 32 656 6 639 26 017
Warto$ci niematerialne 8181 2957 11138
Rzeczowe aktywa trwate 130 535 555 131 090
5. Wycena $rodkéw trwatych znajdujacych sie na . .
nieruchomosci przy ul. Mineralnej w Warszawie Wynik lat ubiegtych 26 017 2919 28 936
Rezerwy na podatek
odroczony 15531 668 16 199
Wynik lat ubiegtych 28 936 75 28 861
Wartosci niematerialne 11 138 2989 14 127
Rzeczowe aktywa trwate 131 090 3467 134557
6. Wycena $rodkow trwalych w Paged Sklejka SAna  |yyynik Iat ubiegtych
dzien przejscia na MSR 28 861 4888 33749
Aktywa na podatek odroczony 10 427 -1209 0218
Wynik lat ubiegtych 33749 350 34 099

Sporzadzajac niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Grupa nie zmienita dobrowolnie
zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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3. Stosowane zasady rachunkowosci

3.1 Podstawa sporzgdzenia

Sprawozdania finansowe zostaty sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien
sporzadzenia sprawozdan finansowych nie istniejg zadne okolicznos$ci wskazujgce na zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci gospodarczej przez
Spotki Grupy PAGED S.A..

Sprawozdania finansowe zostaty sporzgdzone zgodnie z koncepcjg kosztu historycznego, za wyjatkiem aktualizacji wyceny niektérych
aktywow trwatych i instrumentéw finansowych. Najwazniejsze zasady rachunkowosci stosowane przez Grupe przedstawione zostaty ponizej.

3.2 Ujecie przychodéw ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ujmowane sg w warto$ci godziwej zaptaty otrzymanej lub naleznej, po pomniejszeniu o przewidywane rabaty, zwroty
klientéw i podobne pomniejszenia, w tym podatek od towaréw i ustug VAT oraz inne podatki zwigzane ze sprzedaza, za wyjgtkiem podatku
akcyzowego.

3.2.1  Sprzedaz towaréw

Przychody ze sprzedazy towardéw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkow:

. przeniesienia ze Spotek Grupy PAGED S.A. na nabywce znaczacego ryzyka i korzys$ci wynikajgcych z prawa wtasnosci towaréw;

. scedowania przez Spotki Grupy PAGED S.A funkgiji kierowniczych w stopniu zwigzanym na ogét z prawem wiasnosci oraz efektywne;j
kontroli nad sprzedanymi towarami;

. mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychoddéw;
e  wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg; oraz
. mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

3.2.2  Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu uméw o $wiadczenie ustug ujmuje sie poprzez odniesienie do okresu jakiego dotyczg.

3.2.3 Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sa narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty niesptaconego jeszcze
kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania.

3.3 Leasing

Leasing klasyfikuje sie jako leasing finansowy, gdy w ramach zawartej umowy zasadniczo cate potencjalne korzysci oraz ryzyko wynikajgce z
posiadania przedmiotu leasingu przenoszone jest na leasingobiorce. Wszelkie pozostate rodzaje leasingu traktowane sg jako leasing
operacyjny.

3.3.1 Grupa jako leasingobiorca

Aktywa uzytkowane na podstawie umowy leasingu finansowego traktuje sie jak aktywa Grupy i wycenia w ich wartosci godziwej w momencie
ich nabycia, nie wyzszej jednak niz warto$¢ biezaca minimalnych opfat leasingowych. Powstajace z tego tytutu zobowigzanie wobec
leasingodawcy jest prezentowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji zobowigzan z tytutu leasingu finansowego.

Piatnosci leasingowe dzielone sg na cze$¢ odsetkowg i zmniejszenie zobowigzania z tytutu leasingu, tak by stopa odsetek od pozostajgcego
zobowigzania byta wielkoscig statg. Koszty finansowe odnosi sig¢ bezposrednio do rachunku zyskow i strat . Ptatnosci warunkowe z tytutu
leasingu ujmuje sie w kosztach w okresie ich ponoszenia.

3.4 Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna wykazuje sig po kursie waluty obowigzujacym na dzien transakgji. Na
dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pienigzne denominowane w walutach obcych sg przeliczane wedtug kursu obowigzujgcego na ten

dzien. Aktywa i zobowigzania wyceniane w wartosci godziwej i denominowane w walutach obcych wycenia sig¢ po kursie obowigzujgcym w
dniu ustalenia warto$ci godziwej. Pozycje niepieniezne wyceniane sg wedtug kosztu historycznego.

Réznice kursowe ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w okresie, w ktéorym powstajg, z wyjatkiem réznic kursowych dotyczacych aktywoéw w
budowie przeznaczonych do przysztego wykorzystania produkcyjnego, ktére wigcza sie¢ do kosztow tych aktywow i traktuje jako korekty
kosztow odsetkowych kredytow w walutach obcych.
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35 Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow majgtku wymagajacych diuzszego
czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania, zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich aktywéw az do momentu, w ktérym aktywa te sg
zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania lub sprzedazy.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskoéw i strat w okresie, w ktérym zostaty
poniesione.

Powyzsze zasady kapitalizacji nie sg stosowane do:
. aktywow wycenianych w wartosci godziwej, oraz
e  zapasow wytwarzanych w znaczgcych iloSciach w cyklu cigglym i charakteryzujgcych sie wysoka rotacjg.

3.6 Koszty swiadczen pracowniczych

Krotkoterminowe $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w okresie w ktérym Spédtka otrzymata przedmiotowe $wiadczenie ze strony
pracownika, a w przypadku wyptat z zysku lub premii gdy spetnione zostaty nastepujgce warunki:

- na jednostce cigzy obecne prawne lub zwyczajowe oczekiwane zobowigzanie do dokonania wypfat z wyniku zdarzen przeszitych, oraz

- mozna dokona¢ wiarygodnej wyceny tego zobowigzania.

W przypadku $wiadczen z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie kumulowanych ptatnych
nieobecnosci, z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przyszlych ptatnych nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych
pfatnych nieobecnosci $wiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie programéw okreslonych $wiadczen (odprawy emerytalne) oraz inne diugoterminowe
Swiadczenia (nagrody jubileuszowe) ustalane sg przy uzyciu metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng
przeprowadzang na kazdy dzien bilansowy. Zyski i straty aktuarialne ujmowane sg w cato$ci w rachunku zyskow i strat. Koszty przesztego
zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg $wiadczen juz nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sig
je metodg liniowg przez sredni okres, po ktérym swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzania z tytutu Swiadczenh pracowniczych ujmowane sg jako koszt, chyba Ze stanowig koszt wytworzenia sktadnikéw aktywow.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt.

3.7 Dotacje

Dotacje sg ujmowane, jezeli istnieje uzasadniona pewnos$¢, ze dotacja zostanie uzyskana oraz spetnione zostang wszystkie warunki. Jezeli
dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wowczas jest ona ujmowana jako przychdéd wspétmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w
zamierzeniu kompensowac. Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywoéw, wowczas jej wartosé godziwa jest ujmowana na koncie przychodéw
przyszlych okreséw, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpiséw rocznych, odpisywania do rachunku zyskéw i strat przez szacowany
okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

3.8 Opodatkowanie

Podatek dochodowy jednostki obejmuje podatek biezgcy do zaptaty oraz podatek odroczony.
3.8.1  Podatek biezagcy

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego roku obrotowego. Zysk
(strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem przychodéw podlegajacych opodatkowaniu i
kosztow niestanowigcych kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztow i przychoddw, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu.
Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowigzujace w danym roku obrotowym.

3.8.2 Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi w przyszto$ci w oparciu o réznice
pomiedzy warto$ciami bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od wszystkich dodatnich réznic przej$ciowych podlegajacych opodatkowaniu, natomiast
sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢
przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie jednostka moze
wykorzystaé. Pozycja aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje, jesli roznica przejsciowa powstaje z tytutu pierwotnego ujecia
wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania w transakcji, ktéra nie ma wpltywu ani na wynik
podatkowy ani na wynik ksiggowy.

Wartos$¢ sktadnikow aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane
przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie
zrealizowana lub zobowigzanie stanie si¢ wymagalne. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po
dokonaniu kompensaty w zakresie w jakim wynika ze zobowigzania jakie ptatne jest do tego samego urzedu podatkowego.
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3.8.3  Podatek biezacy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w kosztach lub przychodach w rachunku zyskéw i strat, z wyjgtkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajacych lub obcigzajacych bezposrednio kapitat wiasny, bo wtedy takze podatek jest odnoszony bezposrednio w kapitat wtasny
(inne catkowite dochody w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

3.9 Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate obejmujg $rodki trwate i naktady na $rodki trwate w budowie, ktére jednostka zamierza wykorzystywaé w swojej
dziatalnosci oraz na potrzeby administracyjne w okresie diuzszym niz 1 rok, ktére w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do
jednostki. Naktady na srodki trwate obejmujg poniesione nakfady inwestycyjne jak réwniez poniesione wydatki na przyszte dostawy maszyn,
urzadzen i ustug zwigzanych z wytworzeniem $rodkéw trwatych (przekazane zaliczki). Srodki trwate obejmuja istotne specjalistyczne czesci
zamienne ktére funkcjonujg jako element srodka trwatego.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia. Jako odrebne pozycje srodkéw
trwatych ujmowane sg takze istotne komponenty, takze o charakterze niematerialnym.

Amortyzacja $rodkéw trwatych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajacych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu
uzytkowania rewidowane s corocznie. Dla celow amortyzacji $rodkow trwatych stosowana jest metoda amortyzacji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegoélnych sktadnikow srodkéw trwatych sg nastgpujace:

Budynki i budowle od 10 do 50 lat
Maszyny i urzadzenia od 5 do 12 lat
Srodki transportu od3do5 lat
Pozostate srodki trwate od 5 do 10 lat

Grunty wiasne nie podlegajg amortyzacji. Grupa nabycie praw wieczystego uzytkowania gruntéw prezentuje jako wartosci niematerialne i
amortyzuje w okresie przewidywanego ich uzytkowania.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujace na wystepowanie
utraty wartosci, przy czym dla srodkéw trwatych w budowie w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzieh
bilansowy. Zasady wtasciwe ustalaniu utraty wartos$ci przedstawiono w Nocie 3.12. Skutki utraty wartosci srodkéw trwatych oraz srodkow
trwatych w budowie odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich przewidywanego uzytkowania
ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne, nie dtuzej jednak niz okres trwania leasingu.

Srodki trwate oraz $rodki trwate w budowie spetniajgce kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do
zbycia wycenia si¢ zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.13.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywéw trwatych okresla sie jako réznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskéw i strat.

Na dzien bilansowy $rodki trwate inne niz grunty, budynki i budowle, oraz $rodki trwate w budowie wyceniane sg wedtug kosztu
pomniejszonego o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.10 Nieruchomosci inwestycyjne

Za nieruchomosci inwestycyjne uznaje sie nieruchomosci, ktdre jednostka jako wtasciciel | traktuje jako zrédto przychoddéw z czynszéw i/lub
sg utrzymywane ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne wycenia sie poczatkowo po koszcie uwzgledniajgc koszty transakcji. Po ujeciu poczatkowym nieruchomosci te
wycenia sie w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajgce ze zmiany warto$ci godziwej nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg w
rachunku zyskow i strat w okresie, w ktérym powstaty.

Nieruchomosci spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie zgodnie z
zasadami zawartymi w Nocie 3.17.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania nieruchomosci okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze
sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.
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3.11 Wartos$ci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa jednostki, ktére nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére mozna wiarygodnie
wyceni¢ i ktére w przysztosci spowodujg wpltyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sa pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Do pozycji wartosci niematerialnych Grupa zalicza takze wydatki poniesione na nabycie prawa wieczystego uzytkowania gruntu. Wieczyste
uzytkowanie gruntu traktowane jest jako leasing operacyjny, w zwigzku z czym nie ujmuje sie jego przedmiotu jako aktywow jednostki.
Jednakze wydatki na nabycie takich praw na rynku wtérnym (od innych podmiotéw) oraz wydatki zwigzane z nadaniem takich praw przez
wiasciwe urzedy panstwowe, ujmowane sg jako wartosci niematerialne i amortyzowane w okresie umownym w jakim Grupa moze te prawa
wykorzystywac.

Amortyzacja warto$ci niematerialnych odbywa sie wedtug stawek odzwierciedlajgcych przewidywany okres ich uzytkowania. Szacunki okresu

uzytkowania weryfikowane sg corocznie. Dla celéw amortyzacji wartosci niematerialnych stosowana jest metoda amortyzagiji liniowej. Okresy
uzytkowania dla poszczegolnych sktadnikéw wartosci niematerialnych sg nastepujace:

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania 99 lat
Licencje na oprogramowanie do 5 lat

Wartosci niematerialne poddawane sg testowi na utrate wartosci jesli istniejg przestanki wskazujgce na wystepowanie utraty wartosci, przy
czym dla wartosci niematerialnych w okresie ich realizacji ewentualna utrata wartosci okreslana jest na kazdy dzien bilansowy. Zasady
wiasciwe ustalaniu utraty wartosci przedstawiono w Nocie 3.11. Skutki utraty wartosci, wartosci niematerialnych jak réwniez ich amortyzacji
odnoszone sg w koszty dziatalnosci podstawowe;.

Wartosci niematerialne spetniajace kryteria zakwalifikowania ich jako przeznaczone do sprzedazy, lub ujete w grupie do zbycia wycenia sie
zgodnie z zasadami zawartymi w Nocie 3.14.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy / likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji wartosci niematerialnych okresla si¢ jako roznice
miedzy przychodami ze sprzedazy a wartoscig bilansowa tych pozycji i ujmuje sie je w rachunku zyskow i strat.

Na dzien bilansowy wartosci niematerialne wyceniane sg wedtug kosztu po pomniejszeniu o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz
ewentualne odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.

3.12 Utrata wartos$ci rzeczowych aktywoéw

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przeglagdu wartosci bilansowych posiadanego majatku trwatego i wartosci niematerialnych w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. Jezeli stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana jest
wartos¢ odzyskiwalna danego skfadnika aktywow, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W sytuaciji, gdy skfadnik aktywow nie
generuje przeptywdw pienieznych, ktére sg w znacznym stopniu niezalezne od przeptywéw generowanych przez inne aktywa, analize
przeprowadza sie dla grupy aktywow generujgcych przeptywy pienigzne, do ktdérej nalezy dany sktadnik aktywow. Jesli mozliwe jest
wskazanie wiarygodnej i jednolitej podstawy alokacji, sktadniki majgtku trwatego alokowane sg do poszczegdinych jednostek generujgcych
przeptywy pienigzne lub do najmniejszych grup jednostek generujgcych takie przeptywy, dla ktérych mozna wyznaczy¢ wiarygodne i jednolite
podstawy alokaciji.

W przypadku wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania, test utraty wartosci przeprowadzany jest corocznie oraz
dodatkowo wtedy, gdy wystepujg przestanki wskazujace na mozliwo$¢ wystapienia utraty wartosci.

Warto$¢ odzyskiwalna ustalana jest jako wyzsza sposréd dwoch wartosci: warto$¢ godziwa pomniejszona o koszty sprzedazy lub warto$¢
uzytkowa. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada wartosci biezacej szacunku przyszilych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu
stopy dyskonta przed opodatkowaniem uwzgledniajgcej aktualng rynkowa warto$¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego
sktadnika aktywow.

Jezeli warto$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci bilansowej sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy pieniezne), warto$¢
bilansowg tego sktadnika lub jednostki pomniejsza sie do wartosci odzyskiwalnej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sig niezwtocznie jako
koszt okresu, w ktérym wystagpita, za wyjatkiem sytuacji. gdy sktadnik aktywéw wykazywany byt w wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata
wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego przeszacowania).

Jesli strata z tytutu utraty wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, warto$¢ netto sktadnika aktywow (lub jednostki generujacej przeptywy
pieniezne) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartos$ci odzyskiwalnej, nie przekraczajgcej jednak wartosci bilansowej tego sktadnika
aktywow jaka bytaby ustalona, gdyby w poprzednich latach nie ujeto straty z tytutu utraty wartosci sktadnika aktywow / jednostki generujacej
przeptywy pienigzne. Odwrdcenie straty z tytutu utraty warto$ci ujmuje si¢ w niezwtocznie w rachunku zyskow i strat, o ile sktadnik aktywow
nie podlegat wczes$niej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie straty z tytutu utraty wartosci traktuje sie jak zwiekszenie z
aktualizacji wyceny
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3.13 Zapasy

Zapasy sg aktywami, przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej, bedgce w trakcie produkcji przeznaczonej na
sprzedaz oraz majgce posta¢ materiatéw lub surowcéw zuzywanych w procesie produkcyjnym lub w trakcie $wiadczenia ustug. Zapasy
obejmujg materiaty, towary, produkty gotowe oraz produkcje w toku.

Zapasy wyrobow gotowych, pétproduktéw i produktéw w toku wycenia sie wedtug rzeczywistych kosztow wytworzenia, nie wyzszych od cen
sprzedazy netto.

Zapasy materiatéw i towaréw wycenia sie w cenie nabycia, nie wyzszych od cen sprzedazy netto.

Zapasy towaréw, materiatdw obejmowane sg odpisem aktualizujgcym wedtug nastepujgcych zasad:
. materiaty i towary— wedtug indywidualnej oceny ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.
Rozchod zapaséw odbywa sie wedtug metody FIFO i odnoszony jest w koszt wlasny sprzedazy. Odpisy aktualizujgce dotyczgce zapaséw,

wynikajgce z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujgce dla pozycji zalegajacych, jak i ich odwrdcenia, odnoszone sg w pozostate koszty
operacyjne.

3.14 Aktywa trwafe przeznaczone do zbycia

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich warto$¢ bilansowa zostanie odzyskana raczej w
wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten uznaje sie za spetniony wytacznie wowczas, gdy
wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne, a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe;j
sprzedazy w swoim obecnym stanie. Klasyfikacja skfadnika aktywow jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spotki do
dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sig po nizszej sposrod dwéch wartosci: pierwotnej
wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty zwigzane ze sprzedaza.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa przeznaczone do zbycia (lub grupa do zbycia) prezentowana jest w osobnej pozycji aktywow
obrotowych. Jezeli z grupg do zbycia zwigzane sg zobowigzania jakie bedg przekazane w transakcji sprzedazy tacznie z grupa do zbycia,
zobowigzania te prezentowane sa jako osobna pozycja zobowigzan krétkoterminowych.

3.15 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy na Jednosce cigzy istniejagcy obowigzek, prawny lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajgcy ze
zdarzen przesztych i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu srodkéw uosabiajgcych
korzysci ekonomiczne oraz mozna dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwoty tego zobowigzania lub
termin jego wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia biezgcego zobowigzania na
dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tym zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metodg
szacunkowych przeptywow pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej warto$¢ bilansowa odpowiada wartosci
biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy bedzie mozna
odzyskaé od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywéw, jesli prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio
wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

3.15.1 Umowy rodzgce zobowigzania

Biezgce zobowigzania wynikajgce z umoéw rodzgcych zobowigzania ujmuje sie jako rezerwy. Za umowe rodzgcg zobowigzania uwaza sie
umowe zawartg przez Jednostke, wymuszajgca nieuniknione koszty realizacji zobowigzan umownych, ktérych warto$¢ przekracza wysokos$é
korzysci ekonomicznych przewidywanych w ramach umowy.

3.16 Aktywa finansowe

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa wymaga dostarczania ich w
terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich warto$¢ poczgtkowg wycenia sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty
transakcji, z wyjgtkiem tych aktywow, ktore klasyfikuje sie jako aktywa finansowe wyceniane poczatkowo w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie jako: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy, inwestycje utrzymywane do
terminu wymagalnosci, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i
przeznaczenia aktywow finansowych, a okresla sie jg w momencie poczatkowego ujecia.
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3.16.1 Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia lub wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Sktadnik aktywoéw finansowych klasyfikuje sie jako przeznaczony do zbycia, jezeli:
e  zostat zakupiony przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub

. stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi jednostka zarzgdza tgcznie, zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niewyznaczonym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Sktadnik aktywow finansowych inny niz przeznaczony do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowany jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik
finansowy przy ujeciu poczatkowym, jezeli:

e taka klasyfikacja eliminuje lub znaczgco redukuje niespojnos¢é wyceny lub ujecia wystepujacg w innych okolicznosciach; lub

. sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzadzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w wartos$ci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Jednostki, w
ramach ktorej informacje o grupowaniu aktywéw sg przekazywane wewnetrznie; lub

. sktadnik aktywow stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39
JInstrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywéw lub zobowigzan) jako
wycenianego w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje si¢ w wartosci godziwej, a zyski lub straty ujmuje sie w
rachunku zyskow i strat. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskoéw lub strat uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez
dany sktadnik aktywéw finansowych.

3.16.2 Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci

Inwestycje oraz inne aktywa finansowe, z wytagczeniem instrumentéw pochodnych, o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci oraz
statych terminach wymagalnosci, ktore Jednostka chce i moze utrzymywa¢ do momentu osiggniecia wymagalnosci klasyfikuje sie jako
inwestycje utrzymywane do wymagalnosci. Wykazuje si¢ je po zamortyzowanym koszcie stosujgc metode efektywnego oprocentowania po
pomniejszeniu o utrate wartosci, za$ przychody ujmuje sie metoda efektywnego dochodu.

3.16.3 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Akcje i umarzalne obligacje nienotowane na gietdzie, bedgce w posiadaniu Jednostki i znajdujace sie w obrocie na aktywnym rynku,
klasyfikuje sie jako aktywa dostepne do sprzedazy i wykazuje w wartosci godziwej. Zyski i straty wynikajace ze zmian wartosci godziwej
ujmuje sie bezposrednio w kapitale wtasnym, w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji, z wyjatkiem odpiséw z tytutu utraty wartosci,
odsetek obliczonych przy uzyciu efektywnej stopy procentowej oraz ujemnych i dodatnich réznic kursowych dotyczacych aktywow
pienieznych, ktére ujmuje sie bezposrednio w rachunku zyskéw i strat. W przypadku zbycia inwestycji lub stwierdzenia utraty jej wartosci,
skumulowany zysk lub strate ujetg uprzednio w kapitale rezerwowym z tytutu aktualizacji ujmuje sie w rachunku zyskoéw i strat danego
okresu.

Dywidendy z instrumentéw kapitatowych dostepnych do sprzedazy ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w chwili uzyskania przez Grupe
prawa do ich otrzymania.

Warto$¢ godziwg aktywow pienieznych dostepnych do sprzedazy denominowanych w walutach obcych okresla sie przeliczajgc te waluty po
kursie spot na dzien bilansowy. Zmiana wartos$ci godziwej przypadajgca na réznice kursowe wynikajgce ze zmiany zamortyzowanego kosztu
historycznego danego sktadnika aktywéw wykazywana jest w rachunku zyskéw i strat, zas pozostate zmiany ujmuje sie w kapitale wtasnym.

3.16.4 Pozyczki i naleznosci

Naleznos$ci z tytutu dostaw i ustug, pozyczki i pozostate naleznosci o statych lub negocjowalnych warunkach ptatnosci niebedgce
przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako pozyczki i naleznosci. Wycenia sig je po koszcie zamortyzowanym, metodg
efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej z wyjgtkiem naleznosci krotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.
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3.16.5 Utrata wartosci aktywow finansowych

Aktywa finansowe, oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy, ocenia sie pod wzgledem utraty wartosci na kazdy
dzien bilansowy. Aktywa finansowe tracg warto$¢, gdy istniejg obiektywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapity po poczatkowym ujeciu
danego sktadnika aktywow wptynety niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe przyszte przeptywy pieniezne.

W przypadku akcji nienotowanych na gietdzie, sklasyfikowanych jako dostepne do sprzedazy, znaczny lub dtugotrwaty spadek wartosci
godziwej papieréw wartosciowych ponizej ich kosztu uznaje sie za obiektywny dowod utraty wartosci.

W przypadku niektérych kategorii aktywow finansowych, np. naleznosci z tytutu dostaw i ustug, poszczegolne aktywa ocenione jako te, ktére
nie utracity waznosci, bada si¢ pod katem utrate wartosci fgcznie. Obiektywne dowody utraty wartosci dla portfela naleznosci obejmujg
doswiadczenie Jednostki w procesie windykacji naleznosci; wzrost liczby nieterminowych pfatnosci przekraczajacych $rednio 90 dni, a takze
obserwowalne zmiany w warunkach gospodarki krajowej czy lokalnej, ktére majg zwigzek z przypadkami nieterminowych sptat naleznosci.

W przypadku aktywow finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi réznice
pomiedzy wartoscig bilansowg sktadnika aktywow a biezacg warto$cig szacunkowych przysztych przeptywéw pienieznych zdyskontowanych
w oparciu o pierwotng efektywng stope procentowg skfadnika aktywoéw finansowych.

Wartos¢ bilansowg sktadnika aktywéw finansowych pomniejsza sie o odpis z tytutu utraty wartosci bezposrednio dla wszystkich aktywow tego
typu, z wyjatkiem naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktorych warto$¢ bilansowg pomniejsza sie stosujgc konto korygujgce ich pierwotna
wartos¢. W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie ja wiasnie w ciezar konta odpisu
aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pézniej odzyskane, dokonuje sie¢ odpowiedniego uznania konta odpisu
aktualizujgcego. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujgcego ujmuje sie w rachunku zyskow i strat w pozycji pozostatych
przychodow i kosztéw operacyjnych.

Z wyjatkiem instrumentéw finansowych dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty
wartosci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna racjonalnie odnie$¢ do zdarzenia majgcego miejsce po ujeciu utraty wartosci,
uprzednio ujety odpis z tytutu utraty wartosci odwraca sie w rachunku zyskow i strat, jezeli wartos¢ bilansowa inwestycji w dniu odwrécenia
utraty wartosci nie przekracza kwoty zamortyzowanego kosztu, powstajgcego gdyby utrata wartosci nie zostata ujeta.

Odpisy z tytutu utraty wartosci kapitatowych papieréw warto$ciowych przeznaczonych do sprzedazy ujete uprzednio przez wynik finansowy
nie podlegaja odwrdceniu poprzez ten rachunek. Wszelkie zwigkszenia wartosci godziwej nastepujgce po wystgpieniu utraty wartosci ujmuje
sie bezposrednio w kapitale wlasnym.

3.16.6 Reklasyfikacje aktywow finansowych

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy mogg podlegac¢ reklasyfikacji do:

. Pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, jezeli na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i
naleznosci wiasnych a jednostka ma zamiar i mozliwos¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy inne niz instrumenty pochodne oraz aktywa wyceniane wedtug
warto$ci godziwej wedtug opcji wyceny w wartos$ci godziwej, mogg zosta¢ przekwalifikowane na nastepujacych zasadach:

. Przeniesione do aktywéw dostepnych do sprzedazy, jezeli (a) instrument nie jest juz przeznaczony do sprzedazy lub odkupu w krétkim
terminie, (b) na dzien przekwalifikowania aktywa te spetniatyby definicje pozyczek udzielonych i naleznosci wiasnych oraz (c) jednostka ma
zamiar i mozliwos$¢ utrzymania aktywu w przysztosci lub do terminu wymagalnosci,

e Jezeli instrument nie spetnia definicji pozyczek udzielonych i naleznosci wtasnych, reklasyfikacja do aktywéw dostgpnych do sprzedazy
lub aktywdéw utrzymywanych do terminu wymagalnosci, jest mozliwa w rzadkich okoliczno$ciach, przez ktére rozumie sie udokumentowang
przez jednostke incydentalng sytuacje, w stosunku do ktérej nie nalezy oczekiwac¢, ze pojawi sig w przysztosci lub regularnie.

Powyzsze reklasyfikacje odbywajg sie po wartosci godziwej z dnia reklasyfikaciji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy moga takze podlega¢ reklasyfikacji do aktywow utrzymywanych do terminu wymagalnosci i
odwrotnie.

3.16.7 Woyksiegowanie aktywow finansowych

Grupa wyksiegowuje sktadnik aktywéw finansowych wytacznie wtedy, gdy wygasna prawa umowne do przeptywow pienieznych
generowanych przez taki sktadnik aktywow, albo gdy sktadnik aktywow finansowych wraz z zasadniczo catym ryzykiem i wszystkimi
korzysciami zwigzanymi z jego posiadaniem zostajg przeniesione na inny podmiot. Jezeli Jednostka nie przenosi ani nie zatrzymuje
zasadniczo catego ryzyka i wszystkich korzysci zwigzanych z posiadaniem sktadnika aktywdw i utrzymuje nad nim kontrolg, ujmuje
zatrzymany udziat w takim skfadniku aktywow i zwigzane z nim zobowigzania z tytutu potencjalnych ptatnosci. Jesli natomiast Jednostka
zatrzymuje zasadniczo cate ryzyko i korzysci zwigzane z przeniesionym skfadnikiem aktywow, to nadal ujmuje stosowny sktadnik aktywow
finansowych.
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3.17 Zobowigzania finansowe oraz instrumenty kapitatlowe wyemitowane przez Grupe

Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat wtasny, w zaleznosci od tresci ustalen
umownych.

3.17.1 Instrumenty kapitatowe

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu wszystkich jego zobowigzan.
Instrumenty kapitalowe wyemitowane przez Jednostke ujmuje sie w kwocie otrzymanych wptywéw po odjeciu bezposrednich kosztow emis;ji.

Instrumenty finansowe z opcjg sprzedazy moga by¢ prezentowane jako kapitat wlasny wtedy i tylko wtedy, gdy spetniajg wszystkie ponizsze
warunki:

(a) ich posiadacz ma prawo do proporcjonalnego udziatu w aktywach netto jednostki w przypadku jej likwidacji;

(b) dany instrument nalezy do klasy instrumentéw najbardziej podporzadkowanych i wszystkie instrumenty w tej klasie majg identyczne
cechy;

(c) instrument nie posiada innych cech, ktére odpowiadatyby definicji zobowigzania finansowego; oraz

(d) suma przewidywanych przeptywéw pienieznych przypadajacych na ten instrument w okresie jego sptaty opiera si¢ przede wszystkim o
wynik finansowy, zmiane w ujetych aktywach netto lub zmiane wartos$ci godziwej ujetych i nieujetych aktywéw netto jednostki (z wytgczeniem
oddziatywania samego instrumentu). Wynik finansowy lub zmiane ujetych aktywéw netto wycenia si¢ w tym celu zgodnie z odpowiednimi
MSSF. Podmiot nie moze posiadac¢ innych instrumentéw, ktére znaczaco zawezatby lub wyznaczaty statg kwote zwrotu dla posiadacza
instrumentu finansowego z opcjg sprzedazy.

Kryteria klasyfikacji jako kapitatu wtasnego instrumentéw zobowigzujgcych do przekazania ich posiadaczowi proporcjonalnego udziatu w
aktywach netto jednostki w przypadku likwidacji oparte sg na tych samych zasadach co przedstawione powyzej, z wyjgtkiem punktéw (c) i
(d), ktére nie majg zastosowania.

Jezeli spotka zalezna wyemituje tego rodzaju instrumenty, ktére znajduja sie w posiadaniu jednostek nie sprawujgcych nad nig kontroli i
zostaty przedstawione jako kapitat wiasny w sprawozdaniu finansowym tej spétki, w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane
sg jako zobowigzanie, poniewaz nie bedzie on najbardziej podporzgdkowanym instrumentem w grupie kapitatowe;.

3.17.2 Ziozone instrumenty finansowe

Sktadniki ztozonych instrumentéw wyemitowanych przez Jednostke klasyfikuje sie oddzielnie jako zobowigzania finansowe i kapitat wtasny,
zgodnie z trescig zawartej umowy. Warto$¢ godziwa sktadnikdw stanowigcych zobowigzania na dzien emisji szacuje sie przy uzyciu
dominujgcej rynkowej stopy procentowej stosowanej do podobnych, niezamiennych instrumentéw. Kwote te ujmuje sie jako zobowigzanie po
zamortyzowanym koszcie przy uzyciu efektywnej stopy procentowej do momentu wygasniecia tej kwoty zwigzanego z zamiang lub do dnia
wymagalnosci instrumentu. Komponent kapitatowy okresla si¢ odejmujgc warto$¢ zobowigzania od ogdlnej wartosci godziwej ztozonego
instrumentu kapitatowego. Wartos$¢ te ujmuje sie w kapitale wkasnym po uwzglednieniu podatku dochodowego i nie podlega ona
pbézniejszemu przeszacowaniu.

3.17.3 Zobowigzania wynikajgce z uméw gwarancji finansowej

Zobowigzania z tytulu gwaranc;ji finansowej wycenia sie poczatkowo w wartosci godziwej, a nastepnie wedtug wyzszej z dwéch
nastepujacych wartosci:
. kwoty zobowigzania umownego okreslonej zgodnie z MSR 37 ,Rezerwy, zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe” oraz

. poczatkowo ujetej warto$ci pomniejszonej w odpowiednich przypadkach o umorzenie ujete zgodnie z zasadami ujmowania przychodow.

3.17.4 Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy albo jako pozostate zobowigzania
finansowe.
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3.17.5 Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej kategorii zalicza sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

e  zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

. stanowi czes$¢ okreslonego portfela instrumentoéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tgcznie zgodnie z biezgcym i faktycznym
wzorcem generowania krotkoterminowych zyskow; lub

e jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zostac sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy w chwili poczatkowego ujecia, jezeli:

. taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespojnos¢ wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych warunkach; lub

. sktadnik aktywow finansowych nalezy do grupy aktywéw lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych grup objetych zarzgdzaniem, a
jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach
ktorej informacje o grupowaniu aktywow sa przekazywane wewnetrznie; lub

. stanowi cze$¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR 39 dopuszcza klasyfikacje
catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a wynikajace z nich zyski
lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

3.17.6  Pozostate zobowigzania finansowe

Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia si¢ poczatkowo w warto$ci godziwej pomniejszonej o koszty
transakgciji.

Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a koszty odsetkowe ujmuje sie
metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do alokowania kosztéw odsetkowych w
odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie
uzytkowania danego zobowigzania lub, w razie potrzeby, w okresie krétszym.

3.17.7 Woyksiegowanie zobowigzan finansowych

Jednostka wyksiegowuje zobowigzania finansowe wytgcznie wéwczas, gdy odpowiednie zobowigzania Jednostki zostang wykonane,
uniewaznione lub gdy wygasnag.
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Analiza przychoddéw ze sprzedazy za biezacy rok przedstawia sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy produktéw
Przychody ze $wiadczenia ustug
Przychody ze sprzedazy towarow

Przychody ze sprzedazy materiatéw

5. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ kontynuowana
Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby
jednostki
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatow
Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty

Pozostate koszty

Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatéow

Razem koszty dzialalnosci operacyjnej

5.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Amortyzacja wartosci niematerialnych

Koszty amortyzacji ogétem

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010
PLN’ 000 PLN’ 000
100 989 64 256
1938 1588
23279 18 392
1690 342
127 896 84 578

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000
2021 -343
-44 -67
4366 2507
48570 31069
12 995 8628
28070 18181
1753 1316
2058 1990
22 555 15 557
118 301 78 838

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000
4253 2424
114 83
4 366 2507
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6. Pozostate przychody operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000
Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majgtku trwatego 157 1810
Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
157 1810
Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Wartos$ci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy 44
Naleznosci handlowe 149 5
Pozostate 0 202
149 251
Pozostate przychody operacyjne:
Odszkodowania 332 62
Kary za nieterminowe dostawy i brak kontraktowej 0
wydajnosci
Nadwyzki inwentaryzacyjne 0 102
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych 0
Dotacje 42 3
Umorzona pozyczka 0
Pozostate 165 77
845 2305

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie
zwigzane w sposoéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do tej
kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztow
sgdowych, nadptaconych zobowigzan podatkowych, za wyjatkiem podatku
dochodowego od os6b prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w
majatku spotki, ktéry objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sa takze odwrécenia odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapaséw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikéw majatku trwatego.
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7. Pozostate koszty operacyjne

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywéw:
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego 0 0
Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych -
Straty z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych i 0 0
nieruchomosci inwestycyjnych:
Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako -
przeznaczone do obrotu
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w 0 0
warto$ci godziwej przez rachunek zyskoéw i strat
Utworzone odpisy aktualizujace:
Wartos¢ firmy
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy 144
Naleznosci handlowe 36 120
Pozostate 600
180 720
Pozostate koszty operacyjne:
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Rozliczenie niedoboréw inwentaryzacyjnych 0
Koszty utrzymania obiektéw nieuzywanych 132 249
QOdpisane naleznosci niesciggalne 15
Koszty reklamacji 0
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego 181 512
Koszty likwidacji szkod powodziowych 0
Sktadki do Cofface 0
Pozostate 69 45
577 1526

Do pozostatych kosztéow operacyjnych zaliczane sg koszty i straty niezwigzane w
sposéb bezposredni z dziatalnoscig operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na
sprzedazy sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego, przekazane darowizny tak w
formie rzeczowej jak i pienieznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku
publicznego oraz skutki wynikajgce z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych
podmiotéw.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sg takze koszty odpisow
aktualizujgcych warto$¢ naleznosci oraz zapasoéw oraz odpisy z tytutu trwatej utraty
wartosci sktadnikéw majatku trwatego.
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8. Przychody finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000

Przychody odsetkowe:
Lokaty bankowe 94 6
Inwestycje dostgpne do sprzedazy

Pozostate pozyczki i naleznosci 717 49
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 200 173
1011 228

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych: 46

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych

Zyski z wyceny aktywdw i zobowigzan finansowych: 1499 4219

Pozostate przychody finansowe:

Zysk na roznicach kursowych 0 1315
Umorzenie zobowigzan z tyt. zawartych transakcji walutowych
Umorzony kredyt 6323
Dywidendy otrzymane
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 64
6 387 1315
8943 5762

Przychody odsetkowe z aktywéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/12/2010
PLN’000 PLN’000
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy -
Pozyczki i naleznosci (obejmujace gotéwke w kasie i lokaty 811 55
bankowe)
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 200 173
1011 228

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend,
odsetki od dziatalnosci lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw
finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze zyski z tytutu réznic
kursowych.
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9. Koszty finansowe

Okres Okres
zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/03/2010

PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytéw i kredytéw w rachunku biezgcym 880 1320
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 129 125
Odsetki od obligacji 1367
Odsetki od weksli 77
Pozostate koszty odsetkowe 45 58
Koszty odsetkowe razem 2498 1503
Straty z wyceny aktywoéw i zobowigzan finansowych 32
Wycena nieruchomosci inwestycyjnej 0
Dyskonto od naleznosci 0
Dyskonto od obligaciji 0
Wycena udziatéw w podmiotach 0
0 0
Strata ze zbycia inwestycji 661 483
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 1459 120
Pozostate koszty finansowe 2
4652 2106

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania
zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki ptatne z tytutu umoéw leasingu
finansowego jakich jednostka jest strong oraz inne koszty finansowe. Do
dziatalnosci finansowej zaliczane sg takze straty z tytutu réznic kursowych.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stanna  Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000

Wartos$¢ brutto 416 981 411 558 237 826
Umorzenie -211965 -209573  -103 269
205016 201 985 134 557

Grunty wiasne 1641 1178 465
Budynki 73 040 73 705 47 554
Maszyny i urzadzenia 105 898 108 329 69 006
Srodki trwate w budowie 3474 3461 2188
Urzadzenia w leasingu finansowym 20937 15312 15 344

204 990 201 985 134 557
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11. Wartosci niematerialne

Stan na Stan na Stan na

31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010

PLN’000 PLN’000

Wartos¢ brutto 31673 31907 17 684

Umorzenie -3437 -3 564 -3 488

28 237 28 343 14 196

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu 20 882 20929 13 007

Patenty 21 21
Znaki handlowe 401

Licencje 78 226 183

Inne warto$ci niematerialne 6876 7167 985

28 237 28 343 14 196
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12. Zapasy
Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Materiaty 26 642 19 595 14 555
Produkcja w toku 6726 6410 5351
Wyroby gotowe 25 492 24 007 19 491
Towary 16 438 15 144 13 495
75 298 65 156 52 892
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 66 623 55 847 53417
Rezerwa na naleznosci zagrozone -6 950 -7 140 -5 626
59 673 48 707 47 791
QOdroczone wptywy ze sprzedazy:
Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb
prawnych 7370 4793 2732
Inne nalezno$ci 3677 2301 1784
Rezerwa na naleznosci zagrozone -1 350 -1 359 -1385
9 697 5735 3131
69 370 54 442 50 922
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14. Pozostate zobowigzania finansowe

Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Umowy gwarancji finansowych
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako 0 3961
zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych 20 404
Swapy stop procentowych
Swapy walutowe
Inne
20 3961 404

Zobowiazania finansowe prezentowane w koszcie zamortyzowanym

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik

finansowy, inne niz instrumenty pochodne (i)

Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako 3366 5055
zabezpieczenia (ii)

Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrumenty

pochodne
3366 0 5055
Zobowigzanie wekslowe 318 304
Obligacje 88 348 89 548
Zobowigzania z tytutu factoringu 4234 3323 1861
Zobowigzania z tytutu leasingu 15196 10 759 11785
111 482 107 895 19 105
Zobowigzania krétkoterminowe 21873 21526 12 493
Zobowigzania dtugoterminowe 89 609 86 369 6924
111 482 107 895 19 417
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15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/12/2008

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 56 293 46 476 39472
Zobowigzania z tytutu podatkow, cet, ubezpieczen i innych 8 255 7 051 6194
Swiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 4778 4293 2968
Inne 4917 5188 7387
74243 63 008 56 021
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA OKRES OD

1 STYCZNIA 2010 DO 31 MARCA 2011[UKELAD KALKULACYJNY
Okres 3

miesigcy
zakonczony zakonczony
31/03/2011 31/03/2010

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy 4 22 105 18 575
Koszt wtasny sprzedazy 5 14 838 14 390
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 7 267 4185
Koszty sprzedazy 5 1699 1678
Koszty zarzadu 5 1020 985
Pozostate przychody operacyjne 6 1 10
Pozostate koszty operacyjne 7 43 15
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 4 506 1517
Przychody finansowe 8 287 189
Koszty finansowe 9 1604 550
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 3189 1156
Podatek dochodowy 525 250
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2 664 906
Dziatalnos$¢ zaniechana

Zysk (strata) netto z dziatalno$ci zaniechanej 0 0
Zysk (strata) netto 2 664 906
Inne catkowite dochody

Skutki wyceny aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy

Skutki aktualizacji majgtku trwatego

Zyski i straty aktuarialne

Podatek dochodowy dotyczacy innych catkowitych dochodow

Inne catkowite dochody (netto)

Catkowite dochody ogétem 2 664 906
Zysk (strata) na jedna akcje

(w zt/gr na jedna akcje) 0,30 0,10
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SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 31
MARCA 2011 ROKU

N Stan na Stan na Stan na
31.03.2011 31.12.2010 31.03.2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 1536 1655 3249
Nieruchomosci inwestycyjne 15019 15019 16 118
Wartosci niematerialne 11 42 43 5 669
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 0 0
Aktywa finansowe ditugoterminowe 203 147 203 147 134 822
Pozostate aktywa dtugoterminowe 0 0 0
Aktywa trwate razem 219744 219 864 159 858
Aktywa obrotowe
Zapasy 8030 6 482 6 164
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci, w tym:

13 24 239 21790 17 280
- naleznosci krétkoterminowe do 12 miesigcy 13 17 901 15 452 14 579
- naleznosci krétkoterminowe powyzej 12 miesiecy 13 6 338 6 338 2701
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 242
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty 612 2 508 3997
Pozostate aktywa finansowe krétkoterminowe 14 957 14 690 4278
Pozostate aktywa krotkoterminowe 235 174 377
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Aktywa obrotowe razem 48 073 45 886 32 096
Aktywa razem 267 817 265 750 191 954
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE
NA DZIEN 31MARCA 2011 ROKU (cd.

Nota Stan na Stan na Stan na
nr 31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy 22 289 22 289 24 089

Kapitat zapasowy 103 046 103 046 47 469

Pozostate kapitaty rezerwowe 24 000 24 000 24 000

Akcje whasne ( wielko$¢ ujemna) -3961

Zyski zatrzymane w tym: -6 338 -9 002 49 703
zysk(strata) netto roku biezagcego 2664 -61 0

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Razem kapitat wiasny 142 997 140 333 141 300
Zobowiazania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 1026 1026 2566
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe 14 79 412 79 412 847
Rezerwy na $wiadczenia pracownicze dtugoterminowe 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego podatek dochodowego 11 641 11 641 12 957
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe 0 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 92 079 92 079 16 370
Zobowiazania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 15 10 296 13 481 10 465
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 2197 2100 23494
Pozostate zobowigzania finansowe 14 19 778 17 452 200
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od oséb prawnych 329 91
Rezerwa na $wiadczenia pracownicze krotkoterminowe 0 0
Pozostate rezerwy krotkoterminowe 141 305 34
Przychody przysztych okresow 0 0 0
32741 33338 34284
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi
klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
Zobowigzania krotkoterminowe razem 32741 33338 34 284
Zobowigzania razem 124 820 125 417 50 654
Pasywa razem 267 817 265 750 191 954
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH [METODA POSREDNIA]

Okres
zakonczony

31/03/2011

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej

Zysk za rok obrotowy 2 664 906
Podatek dochodowego ujety w rachunku zyskéw i strat 525 250
Odsetki i udziaty w zyskach ( dywidendy) 1129 451
Przychody ( koszty)z inwestycji ujgte w rachunku zyskéw i strat -180

Zysk(strata) ze sprzedazy lub zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywdw trwatych
Zysk / (strata) z aktualizacji wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Strata netto z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci

godziwej przez rachunek zyskow i strat 0
Strata netto z wyceny aktywdw finansowych przeznaczonych do obrotu 0
Amortyzacja aktywoéw trwatych 120 121
(Dodatnie) / ujemne réznice kursowe netto 0

(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci

-2 449 -3448
(Zwigkszenie) / zmniejszenie stanu zapaséw -1 548 233
(Zwigkszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywdéw 61 -194
Zmniejszenie salda zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych
zobowigzan -2522 551
Zwigkszenie / (zmniejszenie) rezerw -164
Zwigkszenie przychoddw przysztych okresow 0
Zwigkszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan 0
Zaptacone odsetki 0
Zaptacony podatek dochodowy 46 117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -2 260 -1427
Przeptywy pienigezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia aktywow finansowych
Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 8211
Otrzymane odsetki
Kwoty wyptacone jednostkom powigzanym
Whplywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane
Ptatnos$ci za rzeczowe aktywa trwate -76
Whplywy z tytutu zbycia sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych 32
Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych 0
Wydatki netto z tytutu przejecia jednostek zaleznych 0
Wplywy netto z tytutu sprzedazy jednostek zaleznych 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 0 8 167
Przeplywy pienigezne z dziatalnosci finansowej
Ptatnosci z tytutu nabycia akcji wtasnych
Whptywy z kredytéw, pozyczek
Sptata kredytow, pozyczek -513 -2 443
Ptatnosci z tytutu uméw leasingu finansowego _58 .67
Dywidendy wyptacone na rzecz wiascicieli
Odsetki od kredytow i pozyczek -39 451
Odsetki od obligaciji -1357
Whplywy z tytutu faktoringu -128
Ptatnosci z tytutu emisji weksli
Ptatnosci z tytutu emisji obligaciji -1 200
Emisja obligacji
Emisja weksli 3659
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j 364 -2 961
Przeptywy pieniezne netto razem: -1 896 3779
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 2508 218
Wptyw zmian kurséw walut na saldo $rodkéw pienieznych w walutach obcych
0
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 612 3997
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SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2010 DO 31
MARCA 2010

Kapitat
zapasowy z Kapitat Pozostate Akcje wiasne

Kapitat Kapitat przeszacowani zapasowy kapitaty (wielkosé Zyski
podstawowy zapasowy a razem rezerwowe ujemna) zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2010

roku 24 089 47 469 0 47 469 24 000 -3961 48 797 140 394
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 906 906
Nabycie akcji wtasnych celem

umorzenia 0
Podziat zysku z 2010r 0
Zysk roku biezacego 906 906
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie zysku

Pokrycie straty 0 0
Wyptata dywidendy

Stan na 31 marca 2010r 24089 47 469 0 47 469 24 000 -3961 49 703 141 300

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2011 DO 31
MARCA 2011

Kapitat
zapasowy z Kapitat Pozostate Akcje wiasne

Kapitat Kapitat przeszacowani zapasowy kapitaty (wielkosé Zyski
podstawowy zapasowy a razem rezerwowe ujemna) zatrzymane

Stan na 1 stycznia 2011

roku 22289 103 046 103 046 24 000 -9 002 140 333
Zwigkszenia 0 0 0 0 0 0 2664 2664
Nabycie akcji wtasnych celem

umorzenia

Podziat zysku z 2010r 0 0
Zysk/ strata roku biezacego 2664 2664
Zmniejszenia 0 0 0 0 0 0 0 0
Przeniesienie zysku 0
Umorzenie akcji wtasnych 0 0

Pokrycie straty
Wyptata dywidendy

Stan na 31 marca 2011r 22 289 103 046 0 103 046 24 000 0 -6 338 142 997
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4. Przychody

Analiza przychodéw ze sprzedazy za biezgcy rok zaréwno dla dziatalnos$ci kontynuowanej, jak i zaniechanej, przedstawia sie
nastepujaco:

Okres zakonczony Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010
PLN’ 000 PLN’ 000
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy towaréw 16 709 16 273
Przychody ze $wiadczenia ustug 5396 2302
22 105 18 575
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5. Koszty dzialalnosci operacyjnej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Zmiana stanu produktow

Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki

Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty $wiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow

Razem koszty dzialalnosci operacyjnej
w tym podatek akcyzowy
Dziatalnos¢ zaniechana

Koszty dziatalnosci ogotem

5.1 Amortyzacja i utrata wartosci

Amortyzacja rzeczowych aktywoéw trwatych

Amortyzacja warto$ci niematerialnych
Koszty amortyzacji ogétem
Przypadajgce na:

Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ zaniechang

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zt.

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000
121 121
61 93
1850 1685
628 664
46 80
65 60
14 786 14 350
17 557 17 053
0 0
0 0
17 557 17 053

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000
120 119
1 2
121 121
121 121
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6. Pozostate przychody operacyjne

Zyski ze zbycia aktywow:
Zysk ze sprzedazy majatku trwatego

Zyski ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Rozwigzane odpisy aktualizujgce:
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznos$ci handlowe
Pozostate

Pozostate przychody operacyjne:
Zyski z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Dotacje
Pozostate

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowana

Dziatalno$¢ zaniechang

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zt.

Okres zakonczony

Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010

PLN’000 PLN’000

0 4

4

0 0

1 6

1 6

1 10

0 0

Do pozostatych przychodéw operacyjnych klasyfikowane sg przychody i zyski nie zwigzane w sposéb bezposredni z
dziatalnoscig operacyjng jednostki. Do tej kategorii zaliczane sg otrzymane dotacje, zyski z tytutu sprzedazy rzeczowych
aktywow trwatych, otrzymane odszkodowania zwigzane ze zwrotem kosztéw sgdowych, nadptaconych zobowigzan
podatkowych, za wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb prawnych oraz otrzymane odszkodowania z tytutu strat w

majatku spotki, ktory objety byt ubezpieczeniem.

Do pozostatych przychodéw operacyjnych zaliczane sg takze odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych wartos$é naleznosci
oraz zapasow oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.
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7. Pozostate koszty operacyjne

Okres zakonczony  Okres zakonczony
31/03/2011 31/03/2010

PLN’000 PLN’000
Straty ze zbycia aktywdéw: 0 0
Strata ze sprzedazy majgtku trwatego

Strata ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych i nieruchomosci inwestycyjnych: 0 0

Straty z wyceny aktywow finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do obrotu

Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnej wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskow i strat

Utworzone odpisy aktualizujgce: 0 0
Wartosci niematerialne
Rzeczowe aktywa trwate
Aktywa finansowe
Zapasy
Naleznos$ci handlowe

Pozostate

Pozostate koszty operacyjne: 43 15
Straty z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych
Koszty likwidacji majatku trwatego i obrotowego
Utworzenie rezerw na sprawy sgdowe i koszty prawne

Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 43 15

Przypadajgce na:
Dziatalno$¢ kontynuowana 43 15
Dziatalno$¢ zaniechang 0 0

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa koszty i straty niezwigzane w sposéb bezposredni z dziatalnoscig
operacyjng Grupy. Kategoria ta obejmuje straty na sprzedazy sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego, przekazane
darowizny tak w formie rzeczowej jak i pienigznej na rzecz innych jednostek, w tym jednostek pozytku publicznego oraz
skutki wynikajace z gwarancji i poreczen udzielonych na rzecz innych podmiotow.

Do pozostatych kosztéw operacyjnych zaliczane sa takze koszty odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci oraz zapaséw
oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci sktadnikow majatku trwatego.
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8. Przychody finansowe

Okres zakonczony  Okres zakonczony
31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000

Przychody odsetkowe: 285 188
Lokaty bankowe 6 6
Inwestycje dostepne do sprzedazy
Pozostate pozyczki i naleznosci 7 9

Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 272 173

Zyski ze sprzedazy inwestycji finansowych:

Zysk ze sprzedazy inwestycji finansowych - -

Zyski z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych: 0 0

Zyski z wyceny aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat wedtug opcji wyceny godziwej

Zyski z wyceny aktywdw finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do
obrotu

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez
rachunek zyskoéw i strat wedtug opcji wyceny godziwej

Zyski z wyceny zobowigzan finansowych sklasyfikowanych jako przeznaczone
do obrotu

Zyski na instrumentach pochodnych w powigzaniach zabezpieczajgcych warto$¢
godziwg

Zyski na korektach instrumentéw pochodnych w powigzaniach
zabezpieczajgcych wartos¢ godziwg

Wozrost warto$ci godziwej przeniesiony z kapitatu wtasnego dotyczacy
rachiinkowoéei

Zabezpieczen (kontrakty SWAP na stopy procentowe)

Pozostate przychody finansowe: 2 1
Zysk na roznicach kursowych
Dywidendy otrzymane
Pozostate (zagregowane pozycje nieistotne) 2 1

287 189

Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 287 189

Dziatalno$¢ zaniechang 0 0

287 189

Przychody odsetkowe z aktywéw finansowych analizowane w podziale na kategorie aktywow:

Stan na 31/03/2011  Stan na 31/03/2010

PLN’000 PLN’000

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Pozyczki i naleznosci (obejmujgce gotéwke w kasie i lokaty bankowe) 13 15
Inwestycje utrzymywane do wymagalnosci 272 173
285 188

Do przychodéw finansowych klasyfikowane sg przychody z tytutu otrzymanych dywidend, odsetki od dziatalnosci
lokacyjnej i inwestycyjnej w réznego rodzaju formy instrumentéw finansowych. Do dziatalnosci finansowej zaliczane
sg takze zyski z tytutu réznic kursowych.
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9. Koszty finansowe

Okres zakonczony  Okres zakonczony

31/03/2011 31/03/2010
PLN’000 PLN’000
Koszty odsetkowe:
Odsetki od kredytow i kredytéw w rachunku biezgcym 39 451
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 30 36
Odsetki od weksli 144
Odsetki od obligacji 1367 0
Pozostate koszty odsetkowe 22
Koszty odsetkowe razem 1602 487
Straty z wyceny aktywow i zobowigzan finansowych:
Wycena nieruchomosci inwestycynej
Wycena udziatéw w podmiotach zaleznych
0 0
Pozostate koszty finansowe:
Strata na réznicach kursowych 0 0
Prowizje i optaty od kredytu 58
Pozostate koszty finansowe 2 5
2 63
Przypadajace na:
Dziatalno$¢ kontynuowang 1604 550
Dziatalno$¢ zaniechanag 0 0
1604 550

Do kosztéw finansowych klasyfikowane sg koszty z tytutu wykorzystywania zewnetrznych zrédet finansowania, odsetki
pfatne z tytutu umoéw leasingu finansowego jakich Grupa jest strong oraz inne koszty finansowe. Do dziatalnosci
finansowej zaliczane sa takze straty z tytutu réznic kursowych.
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10. Rzeczowe aktywa trwate

Wartos¢ brutto

Umorzenie

Grunty wiasne

Budynki

Maszyny i urzgdzenia
Srodki trwate w budowie

Urzadzenia i srodki transportowe w leasingu finansowym

11. Wartosci niematerialne

Wartos$¢ brutto
Umorzenie

Prawo uzytkowania wieczystego gruntu
Prace rozwojowe

Patenty

Znaki handlowe

Licencje

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zt.

Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010
3903 3902 6 043

-2 367 -2 247 -2794
1536 1655 3249

0 0

0 1249

539 574 642

0 129

997 1081 1229

1536 1655 3249

Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
1729 1729 7 351

-1 687 -1 686 -1 682

42 43 5669

5621

42 43 48

42 43 5 669
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13. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010
Naleznosci z tytut dostaw i ustug 28108 25187 20 160
Rezerwa na naleznosci zagrozone -3524 -3524 -3122

Dyskonto od naleznosci dtugoterminowych -362 -362
24 222 21301 17 038

Odroczone wptywy ze sprzedazy:

Naleznosci budzetowe inne niz podatek dochodowy od oséb prawnych 1 439 207
Inne naleznosci 1260 1294 1279
Rezerwa na naleznosci zagrozone -1244 -1244 -1244
17 489 242
24 239 21790 17 280
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14. Pozostale zobowigzania finansowe

Stan na Stan na Stan na
31/03/2011 31/12/2010 31/03/2010
PLN’000 PLN’000 PLN’000
Umowy gwarancji finansowych
Instrumenty pochodne wyznaczone i wykorzystywane jako 0,00 0,00
zabezpieczenia, wykazywane w wartosci godziwej
Kontrakty forward w walutach obcych
Swapy stop procentowych
Swapy walutowe
Inne [opis]
Zobowiazania finansowe wykazane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy
Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, inne niz instrumenty pochodne (i)
Instrumenty pochodne przeznaczone do zbycia niewyznaczone jako
zabezpieczenia (ii)
Zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia, inne niz instrumenty
pochodne
Zobowigzanie wekslowe 8335 4623
Obligacje 88 348 89 548
Zobowigzania z tytutu factoringu 1598 1726 0
Zobowigzania z tytutu leasingu 909 967 1047
99 190 96 864 1047
Zobowigzania krétkoterminowe 19778 17 452 200
Zobowigzania dtugoterminowe 79 412 79 412 847
99 190 96 864 1047
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15. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania

Stan na 31/03/2011  Stan na 31/12/2010  Stan na 31/03/2010

PLN’000 PLN’000 PLN’000
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 9989 11895 10 117
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych 177 768 215
$wiadczen
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen
Inne 130 818 133
10 296 13481 10 465
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Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za | kwartat 2011 roku w tys. zt.

W sprawozdaniu sporzgdzonym na dzien 31.03.2011 spotka dokonata nastepujacych zmian dotyczacych informaciji

finansowych za | kwartat 2010r

OPIS | PRZYCZYNA ZMIANY POZYCJA BILANSOWA 31.03.2010 Korekta 31'03'2019
przed korekta po korekcie
1. Reklasyfikacja kapitatu z aktualizacji Kapitat z aktualizacji 941 -941 0
wyceny powstatego na skutek wyceny
przeszacowania $rodkéw trwatych w 1995 Zyski zatrzymane 941 941
roku do pozycji wynik lat ubiegtych w
zwigzku z dokonang na dzien przejscia na
MSR wycena $rodkow trwatych do kosztu
domniemanego
2. Reklasyfikacja naleznosci z tytutu optat  |Naleznosci dtugoterminowe 2701 -2701 0
za znak towarowy z naleznosci
dtugoterminowych do pozycji naleznosci Nalezno$ci 2701 2701
krotkoterminowych, wymagalnych w okresie |krétkoterminowe,
powyzej 12 m-cy wymagalne w okresie
powyzej 12 m-cy
3. Wyrdznienie z pozycji zobowigzan Zobowigzania 34 159 -34 159
krétkoterminowych i dtugoterminowych, krétkoterminowe
krétkoterminowych i dtugoterminowych Krétkoterminowe kredyty i 23 494 23 494
zobowigzan finansowych pozyczki
Pozostate zobowigznia 200 200
finansowe
Zobowigzania z tytutu 10 465 10 465
dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania
Zobowigzania 3413 -3413
dt€goterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i 2 566 2 566
kredyty bankowe
Pozostate zobowigznia 847 847
finansowe diugoterminowe
4. Prezentacja rezerwy i aktywa z tytutu Rezerwa z tytutu podatku 5662 -12 5 650
podatku odroczonego w szyku zwartym odroczonego
Aktywa z tytutu podatku 12 -12 0
odroczonego
5. Ujecie korekty hiperinflacyjnej w zakresie |Kapitat podstawowy 18 000 6 089 24089
kapitatu podstawowego w zwigzku z
wiasciwym brakiem przeszacowania .
kapitatow na dzien przeksztatcenia Zyski zatrzymane 941 -6 089 5148
sprawozdania na MSR
6. Ujecie rezerwy na podatek odroczony od |Rezerwy na podatek 5 650 6 639 12 289
od aportu wniesionego w grudniu 2009 roku |odroczony
na poczet kapitatu podstawowego w spoétce .
Paged Property Sp. z 0.0. S.k. Zyski zatrzymane -5 148 -6 639 -11787
7. Prezentacja PWUG jako pozycji Wartosci |Wartosci niematerialne 48 2 664 2712
niematerialnych zgodnie z trescig
ekonomiczna aktywa Rzeczowe aktywa trwate 5358 -2 664 2694
8. Wycena srodkow trwatych znajdujacych  [Wartos$ci niematerialne 2712 2957 5669
sie na nieruchomosci przy ul. Mineralnej w
Warszawie Rzeczowe aktywa trwate 2624 625 3249
Rezerwy na podatek 12 289 668 12 957
odroczony
Zyski zatrzymane -11 787 2 844 -8 943
9.Prezentacja wyniku lat ubiegtych i zysku  [Zysk (strata) z lat ubiegtych 57 740 -57 740
netto za rok biezacy w pozycji zyski
zatrzymane Zysk (strata) netto 906 -906
Zyski zatrzymane -8 943 58 646 49 703

Sporzadzajac niniejsze sprawozdanie finansowe, w stosunku do okreséw poprzednich Jednostka nie zmienita

dobrowolnie zadnych stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.
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Informacje dodatkowa
za | kwartat 2011 roku

1. zwiezly opis istotnych dokona n lub niepowodze n emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport wraz z wykazem najwa zniejszych zdarze n ich dotycz acych.

Komentarz do wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej .Paged” S.A. (dalej: Grupa Paged)
na poziomie skonsolidowanym

Grupa Paged | kwartale 2011 roku osiggneta przychody ze sprzedazy w wysokosci 127,9 min PLN, w
stosunku do 84,6 min PLN w | kwartale 2010 roku (wzrost 0 51% r/r). Istotne znaczenie dla dynamiki
wzrostu przychodéw w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego ma wigczenie
przychodow realizowanych w przejetej spotce Fabryka ,Sklejka — Pisz” S.A. Poréwnanie wynikéw pro-
forma uwzgledniajacych przychody realizowane przez spétke Fabryka ,Sklejka - Pisz” S.A. w roku
2010 wskazujg na wzrost 15% r/r — z 111,5 min PLN w | kwartale 2010 do 127,9 min PLN | kwartale
2011.

Grupa odnotowata znaczacy wzrost zysku ze sprzedazy w pierwszym kwartale 2011 roku w
poréwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego. Zysk ze sprzedazy wyniost 9,6 min PLN,
wobec 5,7 min PLN w | kwartale 2010 roku (wzrost 68% r/r), lub 7,7 min PLN wyniku pro-forma po
uwzglednieniu wynikéw Fabryka ,Sklejka — Pisz” S.A. (wzrost wyniku poréwnywalnego o 25% r/r), co
Swiadczy o poprawie efektywnosci operacyjnej spotek wchodzacych w sktad Grupy Paged.

W | kwartale 2011 Grupa wypracowata zysk na poziomie EBITDA w wysokosci 14,2 min PLN, wobec
9,0 min PLN (wzrost 0 58%), oraz 13,1 min wyniku pro-forma w | kwartale 2010 roku. Catkowity zysk
netto zrealizowany w omawianym okresie wyniost 10,8 min PLN, wobec 9,5 min PLN (wzrost o 14%)
w | kwartale 2010 roku.

Biezaca sytuacja w spoétkach Grupy Kapitatowej ,Paged” S. A.
»  Segment sklejkowy

Ten segment Grupy Kapitalowej ,Paged” S.A. w | kwartale 2011 roku opierat sie na dziatalnosci spotki
.Paged Sklejka ,, S.A. oraz Fabryki ,Sklejka-Pisz” S.A.

W dniu 21 grudnia 2010 roku ,Paged” SA nabyfa od Ministra Skarbu Panstwa Rzeczpospolitej Polskiej
25.330.000 akcji zwyklych na okaziciela serii A2 spotki Fabryka "Sklejka-Pisz" Spoétka Akcyjna z
siedziba w Piszu. Akcje stanowig 85,00% kapitalu zakltadowego Fabryka "Sklejka-Pisz" Spoiki
Akcyjnej (ktéry wynosi 29.800.000,00 PLN i dzieli sie na 29.800.000 akcji o wartosci nominalnej 1,00
PLN kazda) oraz 85,00% gltosow na Walnym Zgromadzeniu tej spotki. Spotka podlega konsolidacji od
dnia nabycia.

W okresie | kwartatu 2011 roku sp6tki segmentu sklejkowego zrealizowaty 76 min PLN przychodéw ze
sprzedazy, z czego ,Paged Sklejka” S.A. zrealizowata 42,0 min PLN przychodéw (wobec 33,8 min
PLN w | kwartale 2010 roku, wzrost o 24% r/r), a Fabryka ,Sklejka — Pisz” S.A. 36,2 min PLN (wobec
26,9 min PLN w | kwartale 2010, wzrost o 35% r/r).

W | kwartale 2011 roku segment sklejkowy wypracowat zysk na podstawowej dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) w wysokosci 9,4 min PLNzt, z czego Paged Sklejka S.A. wypracowata 5,6 min PLN (w |
kwartale 2010 roku 4,2 min PLN, wzrost o 33% t/r), a Fabryka ,Sklejka-Pisz” S.A. 3,8 min PLN (w |
kwartale 2010 roku 2,1 min PLN, wzrost o ponad 80% r/r). Wynik na poziomie EBITDA za | kwartat
2011 roku wyniést 12,2 min PLNzl, z czego Paged Sklejka SA wypracowata 6,6 min PLN (przy 5,5 min
PLN za | kwartat 2010 roku), Fabryka ,Sklejka —Pisz” S.A. 5,6 min PLN (przy 4,1 min PLN za | kwartat
2010). Wyniki na tym poziomie nie zawierajg zadnych istotnych zdarzen o charakterze jednorazowym.

Zysk netto wyniést 13,3 min PLN (Paged Sklejka S.A. 10,0 min PLN, Fabryka ,Sklejka-Pisz” S.A. 3,3
min PLN). Znaczacy wptyw na wynik na poziomie netto miat fakt umorzenia czesci kredytu w Banku
BPH S.A. zwigzanego z Ugoda dotyczaca opcji walutowych, w zwigzku z wykonaniem przez spotke
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Paged Sklejka, zobowigzan wynikajacych z Ugody. Zgodnie z warunkami zawartej Ugody kwota
kredytu 6.324 tys. PLN wraz z odsetkami w wysokosci 528 tys. PLN zostata umorzona. O fakcie tym
Grupa Kapitatowa informowata w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

*  Segment meblowy

Ten segment Grupy Kapitalowe] ,Paged” S.A. opiera sie na dzialalnosci spétki produkcyjnej Paged
Meble S.A. oraz spotki brytyjskiej BUK Ltd. (powigzanej kapitalowo z Paged Meble S.A).

Glowny obszar dziatalnosci segmentu meblowego to projektowanie, produkcja i dystrybucja mebli.
Spétka posiada 3 zaktady produkcyjne: zaktad w Sedziszowie Matopolskim produkujacy stoty i krzesta
stolarskie, zaktad w Jasienicy produkujacy gtéwnie krzesta i zaktad w Jarocinie produkujacy meble
skrzyniowe (jadalnie, sypialnie etc.). Oferta skierowana jest na

* rynek kontraktowy — hotele, restauracje, kawiarnie, hurtownicy i inni posrednicy,

* rynek mieszkaniowy — meble do mieszkan, gtownie rynek polski, rosyjski, czeski, wegierski i
stowacki.

Decydujace znaczenie dla calego segmentu, zaréwno pod wzgledem przychodéw, jak i kosztéw, majg
wyniki spotki Paged Meble S.A.

W | kwartale 2011 roku spéiki segmentu meblowego uzyskaty przychody ze sprzedazy w wysokosci
38,4 min PLN (wobec 36,8 min PLN w | kwartale 2010, wzrost 0 4%).

Za | kwartat 2011 roku segment meblowy wypracowat zysk na sprzedazy w wysokosci 0,7 min PLN,
zysk z dziatalnosci operacyjnej (EBIT) na poziomie 0,8 min PLN oraz EBITDA 2,3 min PLN. Wynik
netto wyniést -0,2 min PLN.

e Segment handlowy

Handel produktami przemystu drzewnego prowadzony jest przez Paged S.A. Dziatalnos¢ handlowa
prowadzona jest w formie sieci sktadéw handlowych na terenie Polski (obecnie 17 lokalizacji).

Gléwny obszar dziatalnosci to sprzedaz sklejki i ptyt drewnopochodnych. Spoétka zajmuje sie
bezposrednio sprzedazg materiatdw drzewnych i drewnopochodnych (sklejki, okleiny, ptyty wiérowe:
zwykte, laminowane i fornirowane, ptyty stolarskie, ptyty OSB, piyty pilsniowe, ptyty MDF i HDF,
tarcica, stolarka budowlana i inne).

W okresie | kwartatu 2011 roku przychody segmentu handlowego wyniosty 17 min PLN i byly o 0,3%
wyzsze od przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie roku ubiegtego (przychody w | kw. 2010r.
wyniosty 15,5 min PLN).

Zysk na sprzedazy w | kwartale 2011 roku wyniést 0,3 min PLN , zysk netto 0,1 min PLN (w
analogicznym okresie roku ubiegtego odpowiednio 0,3 min PLN i 0,25 mIn PLN).

e Segment nieruchomo $ci

W okresie | kwartatu 2011 r. ,Paged Property Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig” Spotka
komandytowa z siedzibg w Warszawie, bedaca jedyng (wraz z Paged Property Sp. z o0.0. -
komplementariuszem spo6tki  komandytowej) spétkg prowadzaca dziatalnos¢ w segmencie
nieruchomosci, kontynuowata dziatania w kierunku realizacji celéw, do ktérych zostata powotana w
2009 r., tj. zajmowata sie zarzadzaniem (administrowaniem) nieruchomosciami, ktére zostaty do niej
whniesione przez ,Paged” S.A. w formie wkiadu niepienieznego (obecnie: trzy nieruchomosci — Nowy
Konik, Cisie, Warszawa, ul. Mineralna 7) oraz poszukiwaniem optymalnego sposobu
zagospodarowania tych nieruchomosci. Wraz z przekazaniem do Paged Property pod koniec 2010 r.
kolejnej nieruchomosci zostat zamkniety pierwszy etap porzadkowania, a nastepnie maksymalizacji
pozytkow z tego typu aktywéw ,Paged” S.A. Efektem intensywnych dziatan Paged Property jest
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opracowanie i rozpoczecie realizacji projektu, zakladajgcego budowe na nieruchomosci przy ul.
Mineralnej 7 w Warszawie obiektu typu Galeria Handlowa. Projekt ten znajduje sie w fazie
przygotowan dokumentacji formalno-prawnej, tj. prowadzone sg starania o uzyskanie niezbednych
decyzji i pozwoleh. Réwnolegle prowadzone sg rowniez dziatania w kierunku pozyskania najemcow
powierzchni handlowej, ktéra ma powsta¢ w niedalekiej przysztosci.

Spétka posiada interesujacy pipeline projektow, otwierajgcy nowe mozliwosci rozwoju z tytutu ich
realizacji. Zarzad ,Paged” S.A. rozwazy mozliwos¢ przeprowadzenia Private Placement/ IPO spéiki
.Paged Property” na rynku NewConnect lub GPW w Warszawie w okresie 2H 2011 - 1H 2012 roku,
celem pozyskania srodkow na realizacje wybranych projektéw w segmencie nieruchomosci.

W okresie | kwartalu 2011 przychody segmentu wyniosty 0,5 min PLN, a wynik na poziomie
operacyjnym oraz zysku netto byt neutralny dla Grupy Paged.

* Segment pozostalty

W dniu 17 marca 2011 roku zostata zawarta Umowa Inwestycyjna dotyczaca inwestycji Paged S.A. w
Projekt DTP (Debt Trading Partners).

Przystgpienie do Umowy Inwestycyjnej przez Paged zwigzane jest z opracowang przez Zarzad Paged
S.A. koncepcjg inwestycji w spoétke celowg prowadzacg dzialalnos¢ na rynku zarzadzania
wierzytelnosciami. Koncepcja ta zaktada dywersyfikacje dziatalnosci Paged poprzez poszukiwanie
bardziej rentownych obszaréw biznesowych, zapewniajgcych zwroty z zaangazowanego kapitatu
wyzsze niz branza drzewno-meblowa, co powinno przyczynic sie, w perspektywie dlugookresowej, do
zwiekszenia wartosci Paged. Przedsiewziecie, bedace przedmiotem Umowy Inwestycyjnej, opierac sie
bedzie na kompetencjach Menadzeréw oraz aktywach Spétki, zas Spétka posiada kilkuletnie
doswiadczenie na rynku zarzadzania wierzytelnosciami, zajmujac sie gtdwnie zakupem i
zarzadzaniem portfelem wierzytelnosci o wartosci nominalnej od kilku do kilkuset milionéw zlotych.
Wiekszo$¢ obstugiwanych spraw pochodzi z sektora bankowego, telekomunikacyjnego oraz
przedsiebiorstw uzytecznosci publicznej. Yellema, Akcjonariusz, Menadzerowie, Spoétka oraz
Komplementariusz przystapili do Umowy Inwestycyjnej, gdyz poszukujg inwestoréw zainteresowanych
dokapitalizowaniem Spotki. Paged zamierza uczestniczy¢ kapitalowo w Spoice. Spétka Rubicon
Partners NFI SA — jako inwestor dziatajagcy m.in. w obszarze private equity - gotow jest dokonac
inwestycji w Spotke w celu umozliwienia jej dalszego rozwoju w segmencie rynku, w ktérym prowadzi
dziatalnosé.

Szczegotowa informacja dotyczaca tej umowy zawarta zostata w raporcie biezacym nr 5/ 2011.

*  INFORMACJA NA TEMAT ZMIAN ORGANIZACYJNO — KAPITALOW YCH W GRUPIE PAGED
w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 marca 2011 r.

W okresie | kwartalu 2011 r. nie nastgpity Zzadne istotne zmiany organizacyjne, ani kapitalowe w
spotkach Grupy Paged

2. opis czynnikéw i zdarze n, w szczeg6lno sci o nietypowym charakterze, maj acych
znaczacy wplyw na osi agniete wyniki finansowe.

W | kwartale 2011 roku znaczacy wptyw na osiggniete wyniki miato umorzenie kredytu w kwocie 6,3
min PLN w zwigzku ze spetnieniem warunkéw ugody zawartej w 2009 roku miedzy Paged Sklejka
S.A. i Bankiem BPH SA.

3. objasnienia dotycz ace sezonowo $ci lub cykliczno $ci dzialalno $ci emitenta w
prezentowanym okresie.

W segmencie produkcji ptyt i sklejek oraz meblowym do najstabszych miesiecy nalezg poczatkowe
miesiagce roku kalendarzowego, natomiast spotka brytyjskie najwieksze obroty osigga w miesigcach
wiosenno — letnich. Réznice pomiedzy poszczegdlnymi miesigcami i kwartatami nie sg jednak na tyle
istotne, aby mozna moéwi¢ o sezonowosci sprzedazy.
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W segmencie handlowym - ze wzgledu na prowadzong dziatalnosé¢ i Scistg korelacje z budownictwem
- najstabszymi miesigcami sg miesigce zimowe.

4. Informacja dotycz aca emisji, wykupu i sptaty diu znych i kapitalowych papieréw
warto sciowych.

W dniu 31 marca 2011r. Spotka dokonata wykupu — amortyzacji wyemitowanych w 2010 roku 60.000
obligacji korporacyjnych Il serii (emisja o wartosci 60 min PLN) w wysokosci 20 PLN przypadajacag na
jedng obligacje. taczna warto$¢ wykupu wyniosta zatem 1,2 min PLN,

W okresie | kwartalu 2011r. Spétka dokonata ponadto wyptaty odsetek z tytulu wyemitowanych
obligacji o tagcznej wartosci 1,4 min PLN.

5. Wskazanie zdarze n, ktére wyst gpity po dniu, na ktory sporz adzono skrocone

kwartalne sprawozdanie finansowe, nieuj etych w tym sprawozdaniu, a mog acych w
znacz acy sposob wptyn a€ na przyszte wyniki finansowe emitenta.

Zdarzenia takie nie miaty miejsca.

6. Wykaz udzielonych por eczen kredytu lub po zyczki lub udzieleniu gwaranciji.
Zdarzenia takie nie miaty miejsca.
7. stanowisko zarz adu w odniesieniu do mo zliwos$ci zrealizowania wcze $nigj

publikowanych prognoz wynikéw na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w
raporcie kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozow anych.

Zarzad Paged S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych na 2011 rok.
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8. Informacja o przychodach i wynikach przypadaj

bran zowe.

acych na poszczegoélne segmenty

Przychody i wyniki za okres pierwszego kwartatu 2011 r. (w tys. PLN) przypadajgce na poszczegdlne
segmenty branzowe (po wytaczeniach konsolidacyjnych bez wytaczen udziatbw mniejszosci
przedstawiajg sie nastepujaco:

Pozostate
nieprzypisane
Segment Segment Segment Segment do Wartos¢

Przychody meblowy sklejkowy handlowy | nieruchomosci | segmentéw | Wylaczenia | skonsolidowana
Sprzedaz na zewnatrz 38 389 72 966 16 081 348 112 127 896
Sprzedaz miedzy segmentami 0 3103 914 127 0 -4 144

Przychody ogétem 38 389 76 069 16 995 475 112 -4 144 127 896
Wynik na sprzeda zy 657 9277 261 108 -709 9594
Pozostate przychody
operacyjne 466 378 0 1 0 845
Pozostate koszty operacyjne 328 206 1 42 577
Wynik segmentu 795 9 449 260 108 -750 0 9 862
Nieprzypisane koszty catej
grupy 0

Zysk operacyjny

Przychody finansowe 140 8 588 12 275 -72 8943
Koszty finansowe 903 2217 110 1494 -72 4 652
Zysk przed opodatkowaniem 32 15 820 162 108 -1 969 0 14 153
Podatek dochodowy 183 2532 31 495 23 3264
Zysk netto -151 13 288 131 108 -2 464 -23 10 889
Pozostate informacije
Aktywa segmentu 125 589 268 479 20 022 52 351 200 843 -185 436 481 848
Zobowigzania segmentu 86 604 118 404 14 162 767 112 329 -33991 298 275
Wydatki inwestycyjne 173 1413 1 0 57 1644
Amortyzacja 1475 2734 109 36 12 4 366

9. Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie emitenta
niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego k

b eda mialy wplyw na

wartatu.

Najwazniejszy wptyw na osiggane wyniki w Grupie Kapitatowej Paged w 2011 roku

bedg miaty:

e Czynniki wewn etrzne, takie jak:

osi agniete przez

- integracja spotek segmentu sklejkowego — w zwigzku z przejeciem spotki Fabryka ,Sklejka-Pisz”
S.A. i oczekiwanymi efektami wynikajacymi z zaciesnienia wspétpracy pomiedzy ,Paged-Sklejka”
S.A. a Fabryka ,Sklejka-Pisz” S.A., a takze wynikajacymi z wagi segmentu sklejkowego w wyniku
finansowym, istotnym czynnikiem wplywajacym na skonsolidowane wyniki Grupy w kolejnych
okresach bedzie miat przebieg integracji pomiedzy tymi spotkami, w tym realizacja synergii
przychodowych, optymalizacji kosztowej oraz optymalnego wykorzystania aktywow obu spétek,

- rozwoj

sprzedazy i

optymalizacja wykorzystania aktywéw produkcyjnych w segmencie
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meblowym,
- rozwoj spotki ,Paged Property” i realizacja projektéw w segmencie nieruchomosci,

- inwestycje kapitalowe poza branzg drzewno-meblowa,

* Czynniki zewn etrzne, takie jak:

- ceny surowca — surowiec drzewny, zwlaszcza w segmencie sklejkowym jest istotnym sktadnikiem
kosztéw wytworzenia, a jego podaz jest ograniczona. Zasadnicza cze$¢ surowca jest dostarczana
przez Lasy Panstwowe, ktére okresowo wprowadzajg podwyzki cen drewna w zwigzku ze
wzrostem popytu krajowego; podejmowane sg dziatlania majagce na celu ztagodzenie

skutkéw podwyzek poprzez import drewna z krajéw nadbaityckich, Biatorusi, Rosji oraz Ukrainy,
gdzie surowiec jest stosunkowo atrakcyjniejszy cenowo, lecz czynnikiem ograniczajacym jest koszt
transportu do Polski oraz uwarunkowania natury polityczno-gospodarczej (ograniczenia wywozu,
cta),

- kursy walut - wsréd gtdwnych ekonomistow krajowych bankéw spodziewana jest wysoka
zmiennos¢ waluty krajowej z tendencja do umacniania w $rednim terminie w ciggu 2011 roku, taka
sytuacja moze skutkowa¢ zmiennoscig wynikéw, w tym mozliwym czasowym obnizeniem obrotéw
handlowych i uzyskiwanych marz; tym niemniej nalezy zauwazyc, iz w latach ubiegtych okresom
wzmachiania sie waluty krajowej towarzyszyt wzrost cen na rynkach eksportowych wyrazonych w
walutach obcych, ktéry czesciowo kompensowat negatywne skutki umacniania sie PLN,

- koniunktura gospodarcza na $Swiecie - jej konsekwencje w istotny sposéb bedg ksztattowaé
portfele zamowien w eksporcie, w przypadku dekoniunktury nalezy liczy¢ sie z presja na obnizanie
cen rowniez w walutach, co moze oznaczacé ryzyko utraty czesci zamowien i obnizenia wolumenu /
wartosci sprzedazy,

- popyt na rynku krajowym — popyt ze strony konsumentéw jest pochodng dostepnosci kredytow
konsumpcyjnych i hipotecznych, co przekfada sie np. sprzedaz mebli na rynku mieszkaniowym
oraz materiatéw budowlanych (w tym sklejek) do budowy nowych mieszkan,

- kondycja finansowa kontrahentéw — zdolno$¢ do terminowej obstugi zobowigzan wplywa na
mozliwosci wspoipracy

10. Wskazanie akcjonariuszy posiadaj acych bezpo $rednio lub po $rednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym z =~ gromadzeniu emitenta na dzie n

przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich
wynikaj acych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbie g losbw na walnym

zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w strukturze wlas nosci znacznych pakietéw akciji
emitenta w okresie od przekazania poprzedniego rapo  rtu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadajacy ponad 5% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu (wedtug stanu
na dzien 16 maja 2011 roku):

1) Generalna Dyrekcja Lasow Pa nstwowych w Warszawie
ul. Wawelska 52/54, 00-922 Warszawa

. liczba akcji: 1.265.000

. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 15,62%
2) Mzyk Edmund (osoba fizyczna)

. liczba akcji: 1 076.526

. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 13,29%

3) YAWAL Spoétka Akcyjna
ul. Lubliniecka 35, 42-284 Herby
. liczba akcji: 899.999
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 11,11%
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4) ING Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa
. liczba akcji: 809.833
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 9,99%

5) ING Parasol Fundusz Inwestycyjnych Otwarty
Plac Trzech Krzyzy 10/14, 01-014 Warszawa
. liczba akcji: 584.089
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 7,21%

6) CI Consulting Sp. z 0.0 Spo6tka Komandytowo-Akc  yjna
ul. Zytnia 18A, 01-014 Warszawa
. liczba akcji: 564.088
. udziat w kapitale zaktadowym (=gtoséw na Walnym Zgromadzeniu): 6,96%

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spétka zostata poinformowana o
przekroczeniu przez YAWAL Spoétke Akcyjng z siedzibg w Herbach progu 10% w ogolnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki (raport biezacy nr 4/2011 z 15 marca 2011 r.). Na dzien
przekazania poprzedniego raportu kwartalnego Spoétka posiadata informacje, iz YAWAL S.A. jest
wihascicielem 467.000 akcji ,Paged” S.A., dajacych prawo do 467.000 glos6w na Walnym
Zgromadzeniu, ktére stanowity 5,77% ogolnej liczby akcji i gloséw na WZ Spoiki.

Poza tym nie nastgpity zmiany wsrdod akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

UWAGA: powyzsze dane, dotyczace struktury akcjonariatu ,Paged” S.A., zostaly zebrane
i przedstawione z zachowaniem nalezytej starannosci na podstawie wiedzy Spotki na dzien 16 maja
2011 roku, jednakze mogg one nie uwzglednia¢ ewentualnych transakcji kupna — sprzedazy akcji
przez akcjonariuszy, o ktérych Spéika nie zostata poinformowana.

11. zestawienie zmian w stanie posiadania akcji emi  tenta lub uprawnie A do nich (opcji) przez
osoby zarz gqdzajace i nadzoruj ace emitenta, zgodnie z posiadanymi przez emitenta
informacjami, w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastgpity zmiany w stanie posiadania
akcji Spotki oraz uprawnien do nich przez osoby zarzgdzajace i nadzorujace.

Statut ,Paged” S.A. nie przewiduje zadnych uprawnien (opcji) w odniesieniu do akcji Spotki ,Paged”
S.A. narzecz Zarzadu lub Rady Nadzorczej.
12. Informacja o istotnych post epowaniach s gdowych wobec emitenta

Wobec Spoiki, jak i jednostek od niej zaleznych, nie toczg sie postepowania sadowe dotyczace
zobowiagzan lub wierzytelnosci, ktérych warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych.



