UCHWALY PODJETE NA NADZWYCZAIJNYM WALNYM ZGROMADZENIU
,PAGED” S.A. W DNIU 20 STYCZNIA 2012 R.:

Uchwata Nr 1 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spotki Akcyjnej z
dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie wyboru Przewodniczgcego Walnego
Zgromadzenia

§1

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Paged” S.A. wybiera Pana Tomasza Kapela na
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 1:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spoiki,

- oddano 3.236.942 waznych gtosoéw, w tym 3.236.942 gtoséw ,za”, 0 gtosow
Jprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.

Uchwata Nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spoétki Akcyjnej z
dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie przyjecia porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia
§1

Dziatajgc na podstawie §11 Regulaminu Walnego Zgromadzenia ,Paged” S.A.,

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie niniejszym przyjmuje nastepujacy porzadek

obrad Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia:

1. Otwarcie Walnego Zgromadzenia.

2. Wybdr Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia.

3. Stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia i jego zdolnosci do
podejmowania uchwat.

4. Przyjecie porzadku obrad.

5. Zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej Spéiki.

6. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do zakupu akcji wtasnych
Spotki na zasadzie art. 362 §1 pkt. 8 Kodeksu spétek handlowych.

7. Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Zarzadu do nabycia akcji wtasnych
Spotki w celu ich umorzenia.

8. Podjecie uchwaly w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosSci
20.000.000 zt, przeznaczonego na nabycie akcji wikasnych Spétki na podstawie
art. 362 §1 pkt 8 Kodeksu spétek handlowych.

9. Podjecie uchwatly w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokoscCi
6.000.000 zt przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji Spotki przez
pracownikow Spétki lub spétki z nig powigzanej lub inne osoby.

10.Podjecie uchwaty w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spétki do ustalenia
jednolitego tekstu Statutu Spotki.

11.Podjecie uchwaty w sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 r. w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spotki oraz spétek zaleznych, emisiji
warrantow subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z wytgczeniem
prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spétki.

12.Zamkniecie obrad.

§2



Uchwata wchodzi w zycie z dniem jej podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 2:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spoiki,

- oddano 3.236.942 waznych gtoséw, w tym 3.236.942 gtoséw ,za”, 0 gtosow
Jprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.

Uchwata Nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spotki Akcyjnej z
dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie powotania cztonka Rady Nadzorczej

§1

Walne Zgromadzenie ,Paged” S.A., dziatajgc na podstawie art. 385 §1 Kodeksu
spoétek handlowych, powotuje Pana Grzegorza Kubica na cztonka Rady Nadzorczej
.Paged” S.A. kadencji 2009+2011.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 3:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, ktdére stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spofki,

- oddano 3.236.942 waznych gtoséw, w tym 3.236.942 gtosow ,za”, 0 gtoséw
Jprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.

Uchwata Nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spotki Akcyjnej z

dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie upowaznienia Zarzgdu do zakupu akcji wtasnych

Spotki na zasadzie art. 362 §1 pkt. 8 Kodeksu spétek handlowych

Na podstawie art. 362 §1 pkt. 8 Kodeksu spotek handlowych uchwala sie, co

nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie
wyraza zgode, aby Zarzad Spotki nabywat akcje wtasne Spoétki (dalej ,,Akcje”),
notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie

S.A. (dalej ,GPW?), tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych, na podstawie art.

362 §1 pkt. 8 Kodeksu spotek handlowych:

2. Spédtka nabywac bedzie Akcje, w petni pokryte, wedtug ponizszych zasad:

a) taczna wartos¢ nominalna nabywanych Akcji nie bedzie wyzsza niz 20%
wartosci kapitatu zaktadowego Spofki, tj. 1.620.000 akcji, uwzgledniajgc w
tym réwniez warto§¢ nominalng pozostatych akcji witasnych, ktére nie
zostaty przez Spétke zbyte;

b) taczna maksymalna wysokosé zaptaty za nabywane Akcje bedzie nie
wieksza niz 25.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw i 00/100
ztotych) i nie bedzie nizsza niz 5.000.000,00 zt (stownie: pie¢ milionéw i
00/100 ztotych);

c) Spoice nie wolno nabywaé Akcji po cenie bedacej wartoscia wyzszg
sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej biezacej
niezaleznej oferty na rynku regulowanym;

d) Akcje nabywane bedg za posrednictwem doméw maklerskich w obrocie
gietdowym na GPW oraz w obrocie pozagietdowym;



e) upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji wtasnych obejmuje okres od
dnia 20 stycznia 2012 r. do dnia 20 stycznia 2015 r., nie dtuzej jednak niz
do chwili wyczerpania $rodkdéw przeznaczonych na ich nabycie;

f) termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania Akcji Zarzgd poda do
publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U.
Nr 184, poz.1539 z pdzn. zmianami) (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”),
przy czym termin rozpoczecia nabywania Akcji zostanie podany przed
rozpoczeciem realizacji zakupu;

g) nie wyklucza sie nabywania Akcji w transakcjach pakietowych;

h) Akcje mogg by¢ nabywane na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgcego
Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow finansowych, jak
rébwniez w inny dopuszczony prawem sposob w tym w szczegélnosci w
drodze wezwan do zapisywania sie na sprzedaz AKkgciji.

3. Do kompetencji Rady Nadzorczej nalezy decyzja o:

a) zakonczeniu nabywania Akcji przed dniem 20 stycznia 2015 r. lub przed

wyczerpaniem catosci srodkow przeznaczonych na ich nabycie,

b) rezygnacji z nabycia Akcji w catosci lub w czesci.

c) sposobie dysponowania nabytymi akcjami

§2

Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia Akcji wlasnych Spofki
zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, w tym do zawarcia z biurami maklerskimi umoéw
w sprawie skupu Akcji w drodze transakcji gietdowych i pozagietdowych. Zarzgd
Spotki jest upowazniony do okreslenia pozostatych zasad nabycia Akcji, w zakresie
nieuregulowanym w §1 niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 20 stycznia 2012 r.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 4:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spoiki,

- oddano 3.236.942 waznych gtoséw, w tym 3.236.942 gtosow ,za”, 0 gtoséw
Jprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.

Uchwata Nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spoétki Akcyjnej z

dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie upowaznienia Zarzadu do zakupu akcji wtasnych

Spotki w celu ich umorzenia

Na podstawie art. 359 i art. 362 §1 pkt. 5 Kodeksu spétek handlowych uchwala sie,

CO nastepuje:

§1

1. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie ,Paged” S.A. z siedzibg w Warszawie
wyraza zgode, aby Zarzad Spotki nabywat akcje wtasne Spoétki (dalej ,Akcje”),
notowane na rynku podstawowym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
S.A. (dalej ,GPW”), tj. rynku oficjalnych notowan gietdowych, w celu ich
umorzenia na warunkach i w trybie ustalonych w niniejszej uchwale.

2. Spétka nabywac bedzie Akcje, w petni pokryte, wedtug ponizszych zasad:



a) taczna ilos¢ nabywanych Akcji nie przekroczy 2 000 000 akcji,

b) tgczna wysokosé zaptaty za nabywane akcje bedzie nie wieksza niz
25.000.000,00 zt (stownie: dwadziescia pie¢ milionéw ztotych)

c) Spoice nie wolno nabywaé Akcji po cenie bedacej wartoscia wyzszg
sposrod ceny ostatniego niezaleznego obrotu i najwyzszej biezacej
niezaleznej oferty na rynku regulowanym;

d) Akcje nabywane bedg za posrednictwem doméw maklerskich w obrocie
gietdowym na GPW oraz w obrocie pozagietdowym;

e) upowaznienie Zarzadu do nabywania Akcji wtasnych obejmuje okres od
dnia 20 stycznia 2012 r. do dnia 20 stycznia 2015 r., nie dtuzej jednak niz
do chwili wyczerpania $rodkdéw przeznaczonych na ich nabycie;

f) termin rozpoczecia i zakonczenia nabywania Akcji Zarzagd poda do
publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 56 ustawy o ofercie publicznej i
warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spotkach publicznych z dnia 29 lipca 2005 r. (Dz. U.
Nr 184, poz.1539 z pdzn. zmianami) (dalej ,Ustawa o ofercie publicznej”),
przy czym termin rozpoczecia nabywania Akcji zostanie podany przed
rozpoczeciem realizacji zakupu;

g) nie wyklucza sie nabywania Akcji w transakcjach pakietowych;

h) Akcje mogg by¢ nabywane na zasadach okreslonych w Rozporzgdzeniu
Komisji (WE) nr 2273/2003 z dnia 22 grudnia 2003 roku wykonujgcego
Dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w odniesieniu do
zwolnien dla programéw odkupu i stabilizacji instrumentow finansowych, jak
rébwniez w inny dopuszczony prawem sposob w tym w szczegélnosci w
drodze wezwan do zapisywania sie na sprzedaz AKkgciji.

3. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, po uzyskaniu opinii Rady Nadzorczej
moze:

a) zakonczy¢ nabywanie Akcji przed dniem 20 stycznia 2015 r. lub przed

wyczerpaniem catosci srodkdéw przeznaczonych na ich nabycie,

b) zrezygnowac z nabycia Akcji w catosci lub w czesci.

§2

Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich
czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do nabycia Akcji wtasnych Spofki
zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, w tym do zawarcia z biurami maklerskimi umoéw
w sprawie skupu Akcji w drodze transakcji gietdowych i pozagietdowych. Zarzgd
Spotki jest upowazniony do okreslenia pozostatych zasad nabycia Akcji, w zakresie
nieuregulowanym w §1 niniejszej uchwaty.

§3

Po zakonczeniu procesu nabywania Akcji witasnych przez Spoétke, nastepujgcego w
wykonaniu postanowien niniejszej uchwaty, Zarzad Spoétki zwota niezwtocznie, nie
pdzniej jednak niz w ciggu 3 miesiecy od tego terminu, Walne Zgromadzenie Spoétki,
celem jednoczesnego podjecia uchwat o umorzeniu Akcji oraz obnizeniu kapitatu
zaktadowego Spotki.

§4

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 20 stycznia 2012 r.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 5:
- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spoiki,



- oddano 3.236.942 waznych gtoséw, w tym 3.236.942 gtoséw ,za”, 0 gtosow
sprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.

Uchwata Nr 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spotki Akcyjnej z
dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosci
25.000.000 zt, przeznaczonego na zakup akcji wlasnych Spétki na podstawie art. 362
§1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych

Na podstawie art. 396 §4 i 5 w zwigzku z art. 362 §2 Kodeksu spétek handlowych

oraz §19, §20 ust. 3 i §21 Statutu Spotki, uchwala sie, co nastepuje:

§1

1. Tworzy sie kapitat rezerwowy w wysokosci 25.000.000 zt (stownie: dwadziescia

pie¢ milionéw ztotych).

2. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpi z przesuniecia kwoty w wysokosci
25.000.000 zt (stownie: dwadziescia pie¢ milionow ziotych) z kapitatu
zapasowego Spoétki, zgodnie z wymogami art. 348 §1 Kodeksu spétek
handlowych, ktéry to kapitat zapasowy Spotki ulegnie odpowiedniemu
zmniejszeniu o kwote utworzonego kapitatu rezerwowego.

3. Kapitat rezerwowy w catosci przeznacza sie na finansowanie nabywania przez
Spotke akcji witasnych w terminie do dnia 20 stycznia 2015 r. na podstawie art.
362 §1 pkt 8 Kodeksu spotek handlowych

§2

Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich

czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do wykonania niniejszej uchwaty.

§3

Uchwata wchodzi w zycie z dniem 20 stycznia 2012 r.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 6:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spoiki,

- oddano 3.236.942 waznych gtoséw, w tym 3.236.942 gtosow ,za”, 0 gtoséw
Jprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.

Uchwata Nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spoétki Akcyjnej z
dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w wysokosSci
24.000.000 zt przeznaczonego na finansowanie nabywania akcji Spotki przez
pracownikow Spotki lub spotki z nig powigzanej lub inne osoby

§1

Dziatajgc na podstawie art. 396 §4 i 5 Kodeksu spotek handlowych w zwigzku z art.

395 §2 pkt 2 Kodeksu spétek handlowych, w zwigzku z §19 ust. 3 i §20 ust. 3 Statutu

Spotki oraz na podstawie art. 345 Kodeksu spétek handlowych Nadzwyczajne Walne

Zgromadzenie ,Paged” S.A. postanawia:

1. Tworzy sie kapitat rezerwowy w wysokosci 24.000.000 zt (dwadziescia cztery
miliony ztotych).

2. Utworzenie kapitatu rezerwowego nastgpi z przesuniecia kwoty 24.000.000 zi
pochodzgcej z kapitalu rezerwowego utworzonego uchwatg nr 2
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spétki Akcyjnej z dnia 6
pazdziernika 2008 r. w sprawie utworzenia kapitalu rezerwowego
przeznaczonego na $wiadczenia na rzecz pracownikéw Spotki lub spétek z nig
powigzanych, ktéra nastepnie zostata zmieniona uchwatg nr 1 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spétki Akcyjnej z dnia 19 grudnia 2008 r. w



sprawie zmiany uchwaty nr 2 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged”
S.A. z dnia 06.10.2008 r. w sprawie utworzenia kapitatu rezerwowego w
wysokosci 24.000.000 zt, przeznaczonego na swiadczenia na rzecz pracownikéw
Spotki lub spétek z nig powigzanych.

3. Kapitat rezerwowy na podstawie art. 345 Kodeksu spotek handlowych w catoéci
przeznacza sie na finansowanie pracownikom Spétki lub spétki z nig powigzanej
lub innym osobom nabywania akcji Spétki (,Program Finansowania”).

4. Program Finansowania, o ktérym mowa w ust. 3, przeprowadzony zostanie w
oparciu o nastepujagce warunki progowe:

a) finansowanie nastgpi na warunkach rynkowych, w szczegd6lnosci w
odniesieniu do wysokosci otrzymywanych przez Spotke odsetek,
ustalanych przez Zarzad Spofki,

b) nabywanie przez beneficijentéow Programu Finansowania akcji Spétki
bedzie nastepowac po godziwej cenie,

c) forma prawng finansowania bedzie m.in. umowa pozyczki (art. 720 do 724
Kodeksu cywilnego), lub inna forma prawna skutkujgca zobowigzaniem po
stronie beneficjenta do zwrotu udzielonych przez Spétke Swiadczen.
Finansowanie moze nastgpi¢ rowniez w drodze zaliczkowe] wyptaty i
ustanowienia zabezpieczenia,

d) niezaleznie od formy prawnej finansowania, termin zwrotu przez
beneficjenta kwoty uzyskanej w wyniku realizacji Programu Finansowania
wynosi¢ bedzie maksymalnie do 36 miesiecy,

e) zabezpieczeniem umowy lub innej formy prawnej, o ktdrej mowa w ust. 4
lit. a), bedzie m.in. zastaw na akcjach, zobowigzanie do niezbywania
nabytych w wyniku Programu finansowania akcji, poreczenie, weksel in
blanco lub inny sposob, kitéry wskaze Zarzad Spétki; moze zostac
ustanowionych kilka sposobdw zabezpieczenia tgcznie,

f) w przypadku przystgpienia do Programu Finansowania beneficjentow w
ilosci przekraczajacej, w przeliczeniu na wnioskowang kwote finansowania,
wysokos$¢ kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu, Zarzad dokona
proporcjonalnej redukcji przyznanych srodkéw.

5. Zarzad, kierujac sie interesem Spotki, po zasiegnieciu opinii Rady Nadzorczej
moze:

a) zakonczy¢ Program Finansowania przed dniem 20 stycznia 2015 r. lub
przed wyczerpaniem catosci srodkow przeznaczonych na nabycie akciji,

b) zrezygnowac z Programu Finansowania w catosci lub w czesci.

§2

Walne Zgromadzenie zobowigzuje i upowaznia Zarzad Spétki do podjecia wszelkich

czynnosci faktycznych i prawnych niezbednych do realizacji Programu finansowania

zgodnie z trescig niniejszej uchwaty, w tym do wyznaczenia wszelkich niezbednych
parametrow Programu finansowania, kidre nie zostaty ostatecznie uregulowane
niniejszg uchwatg. W sytuacji, kiedy Beneficjentem jest osoba z Zarzadu Spotki,
czynnosci okreslonych w zdaniu poprzedzajgcym bedzie dokonywaé Rada

Nadzorcza Spoétki lub osoba oddelegowana z jej sktadu.

§3

Walne Zgromadzenie wyraza zgode na zawieranie uméw pozyczki lub innych

podobnych uméw w ramach realizacji i w granicach Programu Finansowania z

czionkami Zarzadu Spotki i spotek z nig powigzanych.

§4



1. Podstawg uchwalty jest pisemne sprawozdanie Zarzadu sporzgdzone zgodnie z
§6 art. 345 Kodeksu spotek handlowych.
2. Uchwata wchodzi w zycie z dniem 20 stycznia 2012 r.

Zatgcznik nr 1 do uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged”
Spotki Akeyjnej z dnia 20 stycznia 2012 r.:
Sprawozdanie Zarzadu Paged S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone na
podstawie przepisu art. 345 §6 Kodeksu spétek handlowych
1. Przyczyny lub cel finansowania
Zgodnie z art. 345 § 1 Ksh: ,Spotka moze, bezposrednio lub posrednio, finansowaé
nabycie lub objecie emitowanych przez nig akcji w szczegdlnosci przez udzielenie
pozyczki, dokonanie zaliczkowej wyptaty, ustanowienie zabezpieczenia.”
We wniosku o zwotanie Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Paged S.A.
znalazty sie projekty uchwat ustalajgce zasady finansowania nabycia akcji Spoétki
przez pracownikow Spotki lub spdtki z nig powigzanej oraz innych os6b poprzez
wprowadzenie jednakowych regulacji w stosunku do beneficjentdw - o0s6b
uprawnionych. Projekt uchwaly szczeg6towo okresla program finansowania
nabywania akcji wtasnych Spotki i zasady zabezpieczenia finansowania.

2. Interes Spétki w finansowaniu

W wyniku finansowania nabycia akcji dojdzie do zwiekszenia zainteresowania

akcjami Spétki na GPW, potencjalnym zwiekszeniem ptynnosci akcji, co w dtuzszej

perspektywie spowoduje mozliwos¢ dalszego pozyskiwania kapitatu na rynku
gietdowym. Finansowanie skierowane jest rowniez do pracownikow Spétki lub spofki

Z nig powigzanej, co ma stanowi¢ motywacje do wiekszego zaangazowania

uprawnionych w dziatalnos¢ Spétki i spotek z nig powigzanych oraz dtugoterminowe

powigzanie celdéw akcjonariuszy, Spétki i oséb uprawnionych. Dodatkowo nalezy
wskazac, ze Spétka uzyska wynagrodzenie od zaangazowanego w program kapitatu

w postaci odsetek.

3. Warunki finansowania, w tym w zakresie zabezpieczenia intereséw Spofki

Program Finansowania, o ktérym mowa powyzej, przeprowadzony zostanie w

oparciu o nastepujgce warunki progowe:

4. finansowanie nastgpi na warunkach rynkowych, w szczeg6lnosci w odniesieniu
do wysokosci otrzymywanych przez Spoétke odsetek, ustalanych przez Zarzad
Spéiki,

5. nabywanie przez beneficjentow Programu Finansowania akcji Spoétki bedzie
nastepowac po godziwej cenie,

6. formg prawng finansowania bedzie m.in. umowa pozyczki (art. 720 do 724
Kodeksu cywilnego), lub inna forma prawna skutkujgca zobowigzaniem po stronie
beneficjenta do zwrotu udzielonych przez Spétke swiadczen. Finansowanie moze
nastagpi¢ réwniez w drodze zaliczkowej wyptaty i ustanowienia zabezpieczenia,

7. niezaleznie od formy prawnej finansowania, termin zwrotu przez beneficjenta
kwoty uzyskanej w wyniku realizacji Programu Finansowania wynosi¢ bedzie
maksymalnie do 36 miesiecy,

8. zabezpieczeniem umowy lub innej formy prawnej, o ktérej mowa powyzej, bedzie
m.in. zastaw na akcjach, zobowigzanie do niezbywania nabytych w wyniku
Programu Finansowania akcji, poreczenie, weksel in blanco lub inny sposéb,
ktory wskaze Zarzad Spotki; moze zosta¢ ustanowionych kilka sposobow
zabezpieczenia fgcznie,

9. w przypadku przystgpienia do Programu Finansowania beneficjentow w ilosci
przekraczajgcej, w przeliczeniu na wnioskowang kwote finansowania, wysoko$¢



kapitatu rezerwowego utworzonego w tym celu, Zarzad dokona proporcjonalnej
redukcji przyznanych srodkow.
4. Wptyw finansowania na ryzyko w zakresie ptynnosci finansowej i wyptacalnosci
Spoiki
W ocenie Zarzadu Paged S.A. przedmiotowe finansowanie nie wptynie w sposob
istotny na ptynnos¢ lub wyptacalno$¢ Paged S.A. Kazdorazowo Zarzad Paged S.A.
oceni wptyw zaangazowania finansowego Spotki na jej biezacg dziatalno$¢ oraz
ustali warunki finansowania os6b uprawnionych. Ponadto w kompetencji Zarzadu
zgodnie z projektem uchwalty jest mozliwo$¢ wczesniejszego zakonczenia Programu
Finansowania.
5. Cena nabycia lub objecia akcji spotki
Zasady ustalania ceny nabycia akcji Paged S.A. oparte zostaly o najbardziej
obiektywny wskaznik, tj. Srednig cene akcji na rynku regulowanym.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 7:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spoiki,

- oddano 3.236.942 waznych gtosoéw, w tym 3.236.942 gtoséw ,za”, 0 gtosow
sprzeciw” i 0 gtosow ,wstrzymujacych sie”.

Uchwata Nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spoétki Akcyjnej z
dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej Spoétki do
ustalenia jednolitego tekstu Statutu Spotki

§1

Walne Zgromadzenie ,Paged” S.A., dziatajgc na podstawie art. 430 §5 Kodeksu
spétek handlowych, upowaznia Rade Nadzorczg do ustalenia jednolitego tekstu
zmienionego Statutu Spotki z uwzglednieniem zmiany dokonanej na mocy Uchwaty
nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika
2011 r. w sprawie programu motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spotki oraz
spétek zaleznych, emisji warrantdw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F
z wylgczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spotki, ktéra zostata
wpisana do rejestru przedsiebiorcow w dniu 28 pazdziernika 2011 r.

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 8:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spofki,

- oddano 3.236.942 waznych gtoséw, w tym 3.236.942 gtoséw ,za”, 0 gtosow
Jprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.

Uchwata Nr 9 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” Spoétki Akcyjnej z
dnia 20 stycznia 2012 r. w sprawie zmiany Uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 r. w sprawie programu
motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spotki oraz spétek zaleznych, emisiji
warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz warunkowego podwyzszenia
kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F z wytgczeniem prawa poboru oraz
w sprawie zmian Statutu Spofki

§1



Walne Zgromadzenie ,Paged” S.A., postanawia zmieni¢ tre$¢ Uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia ,Paged” S.A. z dnia 5 pazdziernika 2011 r.
w sprawie programu motywacyjnego dla kluczowych menedzeréw Spotki oraz spétek
zaleznych, emisji warrantéw subskrypcyjnych z prawem objecia akcji oraz
warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego w drodze emisji akcji serii F
z wytgczeniem prawa poboru oraz w sprawie zmian Statutu Spétki, w ten sposéb, ze
§8 ust. 4 w brzmieniu:

»4. Dokumenty warrantéw subskrypcyjnych zostang wystawione i zdeponowane w
wybranym przez Rade Nadzorczg Spotki domu maklerskim prowadzonym na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej, poczawszy od 30 dnia od zarejestrowania warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, a wydane bedg Uprawnionym na warunkach
okre$lonych w §10.”

zastepuje sie zapisem w brzmieniu:

»4. Dokumenty warrantéw subskrypcyjnych zostang wystawione i zdeponowane w
wybranej przez Rade Nadzorczg Spétki kancelarii notarialnej prowadzonej na terenie
Rzeczypospolitej Polskiej, w terminie 30 dni od emisji warrantéw subskrypcyjnych, a
wydane bedg Uprawnionym na warunkach okreslonych w §10.”

§2

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia.

W gtosowaniu nad uchwatg nr 9:

- oddano wazne gtosy z 3.236.942 akcji, kitdre stanowity 39,96% kapitatu
zaktadowego Spoiki,

- oddano 3.236.942 waznych gtoséw, w tym 3.236.942 gtosow ,za”, 0 gtoséw
Jprzeciw” i 0 gtoséw ,wstrzymujgcych sie”.



